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@ Cenario Econdmico

O primeiro més de 2026 foi marcado pela melhora do apetite a risco global e pela sinalizagdo de inicio do ciclo de cortes da Selic, dada a desaceleracido da

inflacao brasileira. Além disso, em meio ao crescimento do fluxo de investimentos para a América Latina — regido menos impactada pelas tensées geopoliticas
atuais — o investimento estrangeiro na bolsa brasileira intensificou-se. Em janeiro, a entrada desse capital foi de R$26,3 bilhées, volume superior ao fluxo total
de investimento estrangeiro de 2025, que foi de R$ 25,4 bilhdes.

No cenario econdmico local, a inflagio, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, registrou alta de 0,33% em janeiro e 4,44% em 12 meses,
nivel inferior ao teto da meta de inflacio para 2026 (4,5%). Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC subiu 0,39% no més e 4,30% em 12 meses.
Na primeira reunido do ano do Banco Central, a instituicdo manteve a Selic em 15%, mas indicou que iniciard o corte de juros na sua proxima reunido, em

marco. Conforme o Ultimo Relatério Focus de janeiro, o mercado projeta que a Selic encerre 2026 em 12,25% e a inflagdo em 3,99%.

Nos EUA, o Banco Central iniciou o ano optando por interromper o ciclo de cortes de juros que vinha se mantendo nas Ultimas trés reunides. Com isso, a taxa
foi mantida no intervalo entre 3,50% e 3,75% ano. Os dados apresentados na reunido mostram que a taxa de desemprego do pais estd estavel, mas que a
inflacio ainda esta elevada. Em janeiro, a inflacdo dos EUA medida pelo indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) acumulou alta de 2,4% em 12
meses, acima da meta (2%). O Banco Central Europeu também decidiu na primeira reunido do ano manter a taxa de depdsito, referéncia na zona do euro, em
2%. A inflacdo anual da regido, medida pelo CPI, desacelerou para 1,7% em janeiro e a indicacao da instituicdo é que taxa se mantenha préxima da meta de 2%.
Em relacdo a atividade econdmica, segundo o resultado preliminar divulgado em janeiro, o PIB da zona do euro cresceu 1% em 2025, nivel superior ao de
2024 (0,7%).

No mercado local, o Ibovespa (indice de acdes) superou as expectativas do mercado com valorizacdo de 12,56% em janeiro. Ja o indice de Fundos de
Investimentos Imobilidrios - IFIX subiu 2,27%. Na renda fixa, o indice IMA-B5+, que mede o desempenho dos titulos publicos de longo prazo atrelados ao
IPCA, registrou alta de 0,84%; e o indice de menor prazo (IMA-B5) valorizou 1,20%. Com a Selic ainda elevada, a variacdo do CDI foi de 1,16% no més. No
exterior, os principais indices acionarios apresentaram performance positiva em délar, com destaque para o MSCI Europe que registrou alta de 4,41%, o MSCI
World avancou 2,19%, o S&P 500 subiu 1,37% e o Nasdag Composite valorizou 0,95%. O délar (Ptax), por sua vez, tem mantido a trajetéria de desvalorizacio

registrada em 2025, tendo encerrado janeiro cotado a R$ 5,23 — queda de 4,45% no més e desvalorizacio de 11,36% em 12 meses.

J §
@ Comentario da Gestao

O inicio de 2026 foi caracterizado por estabilidade nos indicadores de inflagdo. Em janeiro, o IPCA registrou variacdo de 0,33%, enquanto o INPC avancou
0,39%, sinalizando controle do ambiente inflacionario. No mercado de renda fixa, o desempenho foi mais favoravel nos vértices intermediarios da curva de
juros reais. O IMA-B 5 apresentou valorizacdo de 1,20% no més, superando o CDI, que registrou variacdo de 1,16% no periodo. O IMA-B, por sua vez,
avancou 1,00%. Ja os titulos de prazos mais longos, representados pelo IMA-B 5+, registraram alta de 0,84%, desempenho inferior ao CDI, refletindo abertura
dos juros na ponta longa da curva. Nesse contexto, o PBD apresentou rentabilidade de 0,92% no més, superando sua meta atuarial, que registrou variacdo de
0,83% no periodo. O segmento de renda fixa apresentou rentabilidade de 0,92%, com destaque para os titulos privados pds-fixados, que registraram 1,21%. O
fundo Triumph, utilizado para atender as necessidades de liquidez do plano, apresentou valorizacido de 1,18%. Os empréstimos aos participantes mantiveram

contribuicao positiva para o resultado consolidado, com retorno de 1,01% no més.

Renda . .. . Retorno dos Cota Meta

. Estruturado Exterior Iméveis Empréstimo . . .
Variavel Investimentos Contabil*  Atuarial

Més 0,92% - -1,66% - - 1,01% 0,91% 0,63% 0,83%
Ano 0,92% - -1,66% - - 1,01% 0,91% 0,63% 0,83%
12 meses [NV - 22,02% - - 23,69% 11,90% 11,93% 9,54%
24 meses WYYEYYA - 33,22% - - 55,01% 22,65% 20,12% 19,61%
<IN 37,18% - 44,66% - - 94,69% 44,76% 34,94% 30,14%
ZERN O 55,01% - 59,13% - - 147,22% 63,33% 62,79% 43,60%
CONNEH  79,36% - 60,48% - - 209,47% 88,37% 81,36% 65,71%

*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias previdenciais, cobertura das despesas
administrativas, entre outros.

O INPC é o indice de inflagio utilizado para reajustar os beneficios do plano PBD e, por esta razdo, compde a meta atuarial. O IPCA é o indice de precos oficial utilizado

pelo Governo Federal e que é utilizado para corrigir os titulos atrelados a inflagao emitidos pelo Tesouro Nacional (NTN-B).
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*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias previdenciais, cobertura das despesas

administrativas, entre outros.

Previdéncia Usiminas
Av. Contorno, 6594 - Sala 1202
30110-044 - Belo Horizonte / MG www.previdenciausiminas.com

.Classificagédo da informagéo: Confiden Pagma 2de4 0800083 1111



Boletim de Investimento | Janeiro/2026 .

G Alocacao Consolidadas do Plano

Distribuicao por Segmentos

0,12% . 0,39%

= Renda Fixa

= |[nvestimentos
Estruturados

Empréstimos

Composicao Renda Fixa

i

m Titulos Publicos
= Titulos Privados

= Fundos de
78,87% investimentos

Composicao Estruturados

= Fundos de
Investimentos em
Participacoes

100,00%
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]jg[ Alocacodes do Plano % Segmento % Total

Renda Fixa
Titulos em Carteira Propria
Titulos Publicos - IPCA
Titulos Privados - IPCA
Titulos Privados - CDI

Fundos de investimentos
BRADESCO TRIUMPH FIRF

Empréstimos

Investimentos Estruturados
OLEO E GAS FIP
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS IIl FIP
NEO CAPITAL MEZANINO FIP

Total dos Investimentos
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1.192.130.252
1.007.157.195
940.216.564
42.714.612
24.226.019

184.973.057
184.973.057

4.623.579

1.461.467
68

41.181
1.420.218

1.198.215.298
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100,00%
84,48%
78,87%

3,58%
2,03%

15,52%
15,52%

100,00%
100,00%
0,00%
2,82%
97,18%

100,00%

99,49%
84,05%
78,47%
3,56%
2,02%

15,44%
15,44%

0,39%
0,12%
0,00%
0,00%
0,12%

100,00%
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