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1. Objetivos

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo estabelecer as diretrizes gerais para o
gerenciamento e a aplicacdo dos recursos do PLANO DE BENEFICIOS 1 - PB1, administrado
pela Previdéncia Usiminas, em consonancia com a legislacao pertinente.

Adicionalmente, esta Politica de Investimentos visa comunicar, de forma transparente e objetiva,
aos patrocinadores, participantes, érgaos de administracdo da Entidade, bem como aos érgaos
reguladores e fiscalizadores, as metas de alocacao dos recursos garantidores do Plano PB1 para
o periodo de vigéncia estabelecido.

2. Finalidade e Vigéncia
2.1 Finalidade

Os recursos do Plano PB1, estruturado na modalidade de beneficio definido, serdo aplicados
considerando suas caracteristicas especificas, com foco na rentabilidade, seguranca, solvéncia,
liquidez e diversificagdo, visando maximizar os resultados previdenciarios para os participantes
e assistidos, dentro dos limites de risco previamente estabelecidos.

Os investimentos dos recursos dos planos de beneficios e gestdo administrativa geridos pelas
EFPC sao disciplinados pela Resolucdo CMN n© 4,994, de 24 de margo de 2022, e suas alteragoes.

As diretrizes e limites definidos nesta Politica de Investimentos sdo iguais ou mais restritivos
gue aqueles previstos no arcabouco legal e regulatério, e serdo apresentados de forma objetiva
ao longo deste documento. Adicionalmente, deverao ser observadas as demais normas e
orientacbes emitidas pelos érgaos supervisores e reguladores do regime de previdéncia
complementar fechado, especialmente aquelas aplicaveis as EFPC.

2.2 Vigéncia e Revisdes

Essa Politica de Investimento tera vigéncia entre 01/01/2026 e 31/12/2030, conforme aprovado
pelo Conselho Deliberativo na 1352 Reunido Ordinaria, realizada em 11/12/2025. Para sua
elaboracdo, a Previdéncia Usiminas adota um horizonte de planejamento de 60 (sessenta)
meses, com previsdo de revisdes anuais, em conformidade com a legislacdo aplicavel.

A presente Politica podera ser revisada a qualquer tempo, com o objetivo de incorporar
alteracGes relevantes ndo previstas inicialmente, bem como promover sua adequagdo as novas
condicdes de mercado, mudancas regulatérias ou outros fatores que possam impactar suas
diretrizes. Toda e qualquer alteracdo estara sujeita a aprovacao formal do Conselho Deliberativo,
garantindo a governanca e a aderéncia aos principios que regem a gestdo dos recursos
garantidores do plano de beneficios.

3. Diretrizes Gerais de Investimentos

. As decisdes de investimentos devem seguir rigorosamente as regras determinadas
pela PREVIC e CMN e qualquer outro 6rgdao competente. Caso haja desenquadramento,
conforme definido na secdo 9.4 desta Politica de Investimentos, caberd ao Comité de
Investimentos da Previdéncia Usiminas, junto ao Administrador Responsavel pela Gestdo
de Riscos (ARGR) e ao Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), avaliar
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a situacdo e, se necessario, implementar as devidas medidas para regularizacdo da posicao

dos investimentos;

. Nao devera haver conflito de interesse entre as Patrocinadoras e a Previdéncia
Usiminas nas decisbes de investimentos. Em caso de duvidas quanto as questdes de
conflitos potenciais, deverao ser seguidas as diretrizes contidas no Estatuto, no Cédigo de
Etica e Conduta e nas Politicas do Programa de Integridade. A decisdo final caberd ao
Conselho Deliberativo da Entidade;

o A gestdo da carteira de investimentos do Plano de Beneficios 1 tem como objetivo
principal otimizar a relagao risco-retorno na alocacao dos ativos de todos os segmentos.
Essa estratégia visa alcancar, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade
compativeis com o perfil do plano. Adicionalmente, o processo de gestdo busca evitar
exposicOes excessivas a riscos cujos prémios oferecidos pelo mercado ndo sejam
considerados atrativos ou alinhados aos objetivos do Plano;

. A carteira devera ter liquidez suficiente para atender os compromissos do Plano e
buscar flexibilidade estratégica para se posicionar em oportunidades que surjam no
mercado;

. N3o sera permitida a aquisicdo de qualquer outro tipo de ativo que ndo esteja
previsto nesta Politica de Investimentos;

. Os recursos do Plano de Beneficios 1 podem ser aplicados por meio de
investimentos em fundos condominiais, exclusivos ou diretamente via carteira propria,
desde que compostos por classes de ativos permitidas por esta Politica de Investimentos
e que respeitem os limites e controles dispostos na Resolugdao CMN n© 4.994/2022, e suas
alteragdes.

Caso ocorram mudancas na legislagdo que, durante a vigéncia deste instrumento, comprometam
a adequacdo das diretrizes aqui estabelecidas, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo ajustados de forma gradual e estruturada, visando mitigar potenciais
perdas de rentabilidade ou exposicoes indevidas a riscos. Sempre que necessario, sera elaborado
um plano de adequacgdo especifico, contendo critérios técnicos, prazos definidos e etapas de
execugdo, de modo a assegurar a conformidade regulatoria e a preservagao dos interesses do
Plano perante o novo cendario normativo ou de mercado.

4. Governancga de Investimentos

A Previdéncia Usiminas dispGe de uma estrutura adequada ao seu porte, que viabiliza a adogao
das melhores praticas de governanca corporativa. Essa estrutura se evidencia pela clara
segregacao de funcdes e responsabilidades bem definidas, contribuindo para o alcance dos
objetivos institucionais, a prevengdo de conflitos de interesse e a mitigacdo de riscos
relacionados a conformidade e integridade.

4.1 Responsabilidades

A segregacao de funcdes é um principio fundamental de controle interno, que se baseia na
independéncia entre atividades relacionadas a um mesmo processo. Essa pratica contribui para
a qualificacdo dos procedimentos e reduz a probabilidade de ocorréncia ou ocultagdo de fraudes.
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Sua implementacdao envolve a distribuicdo clara de atribuicdes e responsabilidades entre
diferentes areas ou profissionais, respeitando as caracteristicas e o porte da entidade. No
contexto da gestdao de investimentos, essa abordagem favorece decisdes mais qualificadas, ao
permitir multiplas analises e perspectivas sobre os temas tratados, conduzidas por especialistas

com competéncias técnicas distintas e complementares.

A seguir estdo descritas as principais responsabilidades dos 6rgaos que compdem a estrutura da
Previdéncia Usiminas em relacdo a governanca dos investimentos:
Estatutarios:

I. Conselho Deliberativo:

e Responsavel por fixar os objetivos e politicas, estabelecer as diretrizes fundamentais e
normas da organizacdo, operacao e administracao;

e Analisar e aprovar as Politicas de Investimentos, bem como suas revisoes;

e Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), selecionado
dentre os integrantes da Diretoria Executiva;

e Nomear o Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), conforme
exigéncias regulatorias;

e Nomear o Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB), conforme
exigéncias regulatorias.

II. Conselho Fiscal:

e Supervisionar as atividades de investimento conduzidas pela Previdéncia Usiminas;

e Verificar o cumprimento integral das diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos, incluindo suas atualizacGes periddicas;

e Emitir o relatério semestral de controle interno quanto a conformidade da gestdo com
esta Politica, contemplando, no minimo:

o Resultados das andlises realizadas, com destaque para a aderéncia da gestdo dos
recursos garantidores as normas vigentes e a Politica de Investimentos;

o Recomendagdes sobre eventuais deficiéncias identificadas, acompanhadas de
plano de acdo e cronograma para regularizacdo, quando aplicavel;

o Pronunciamentos dos responsaveis pelas areas envolvidas, referentes as
deficiéncias apontadas em ciclos anteriores, bem como avaliacdo das acoes
corretivas implementadas;

o Analise da eficacia dos controles internos relacionados a gestdo das certificagdes
profissionais exigidas.

e Acompanhar o cumprimento das normas que tratam da segregacdo de fungdes,
assegurando sua efetiva aplicagao;

e Avaliar as demonstragdes financeiras, bem como os controles gerenciais, financeiros e
operacionais da Entidade;

e Monitorar a conformidade dos procedimentos adotados com as exigéncias dos d6rgaos
reguladores do sistema de previdéncia complementar.
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III. Diretoria Executiva:

e Submeter a apreciagdo do Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos e suas
revisdes, conforme os parametros legais e estratégicos da Entidade;

e Formalizar contratos com consultorias de investimentos, observando critérios técnicos
e regulatorios.

N3o-estatutarios:

I. Comité de Investimentos: érgdo colegiado, de carater deliberativo, com a fungao de
orientar a Diretoria Financeira na tomada de decisdo acerca dos investimentos das
reservas técnicas, fundos e provisdes dos planos de beneficios administrados pela
Previdéncia Usiminas, em linha com as Politicas de Investimento dos Planos de Beneficios
e do Plano de Gestdao Administrativa - PGA e as diretrizes gerais, previstas nas normas
em vigor, aplicaveis aos investimentos das EFPC. E composto no minimo por cinco
membros, representantes das diversas areas, indicados através de Resolucdo de
Diretoria, sendo membros obrigatoérios: o diretor financeiro, o diretor de beneficios e o
gerente de investimentos da Previdéncia Usiminas. As principais responsabilidades
atribuidas ao Comité de Investimentos, dentre outras, sdo:

e Participar do processo de revisdao da Politica de Investimentos garantindo que as
diretrizes estejam alinhadas com os objetivos previdencidrios e com a legislacdo
vigente;

e Analisar e deliberar sobre estratégias de alocacdo dos ativos;
e Acompanhar a performance dos investimentos;

e Acompanhar continuamente os indicadores de risco e retorno das aplicacOes,
assegurando aderéncia ao perfil do Plano e a Politica vigente;

e Deliberar sobre os processos de selecdo, acompanhamento e avaliacdo dos gestores
terceirizados e fundos de investimentos.

II. Responsaveis Técnicos:

A Previdéncia Usiminas possui ainda responsaveis técnicos designados conforme previsto
na legislagao vigente, sendo:

e Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): responsavel pela
gestdo, alocacdo, supervisdao e acompanhamento dos recursos garantidores dos
planos e pela prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo desses recursos;

¢ Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): responsavel por
acompanhar questdes relacionadas a aplicacdo das hipdéteses biométricas,
demogréficas, econ6micas e financeiras, que compdem os parametros técnico-
atuariais utilizados na avaliagdao atuarial dos planos e repassar informagdes dos
planos ao CNPJ/CNPB junto a PREVIC;

e Administrador Responsavel pela Gestdao de Riscos (ARGR):responsavel por apoiar as
areas de negdcios na identificacdo, avaliacdo, mensuracao, controle e monitoramento
dos riscos da Entidade.

A tabela abaixo apresenta as designhacdes vigentes, acompanhadas de maiores informagdes
referentes ao Plano de Beneficios a que esta Politica se refere:
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Data
Atribuicao Segmento Habilitacao

PREVIC
Administrador

E ari . . . . T
st:_atutarlo Seérgio Carvalho Campos Diretor Financeiro odos os 26/04/2024
Tecnicamente Segmentos
Qualificado (AETQ)
Administrador Todos os
Responsavel pelo Plano Leonardo Magalhdes Vecchi | Diretor de Beneficios Seamentos 02/04/2024
de Beneficios (ARPB) 9
Administrador
Todos os

Responsavel pela Gestdo Hubner Nazario Braga Gerente de Riscos Seamentos N/A
de Riscos (ARGR) 9

4.2 Compliance, Controles Internos e Gestao de Riscos

Para assegurar o adequado gerenciamento dos controles internos e da gestdao de riscos
associados ao processo de investimento dos recursos garantidores dos planos administrados, a
Previdéncia Usiminas adota uma estrutura de controle baseada em quatro niveis, definidos como
“linhas de defesa”.

e Primeira linha de defesa - Operacional: sob responsabilidade da Geréncia de
Investimentos, compreende a execucdo direta das atividades de gestdo, observando
os limites, diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica de Investimentos e
nos Descritivos de Processos Internos.

e Segunda linha de defesa — Compliance e Gestdao de Riscos: a Geréncia de
Compliance, Governanca e Privacidade acompanha a aderéncia da gestdo a legislacao
vigente, as diretrizes da Politica de Investimentos e aos Descritivos de Processos
Internos. A Geréncia de Riscos € responsavel pela identificacdo, avaliagdo e
monitoramento dos riscos de mercado, crédito, liquidez, legal, sistémico e
operacional, incluindo as atividades de retaguarda e controle.

e Terceira linha de defesa - Comité de Investimentos: o Comité de Investimentos
€ responsavel por analisar, recomendar e deliberar sobre estratégias e decisGes de
investimento, conforme os objetivos e limites definidos pela Entidade.

e Quarta linha de defesa - Orgdos Estatutarios: composta pelo Conselho
Deliberativo, pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Fiscal, que, respectivamente,
aprovam as politicas e diretrizes fundamentais, executam as decisGes estratégicas e
fiscalizam a conformidade e a gestdao econémico-financeira da Entidade.

Adicionalmente, esta Politica de Investimentos estabelece regras especificas para a observancia
e o monitoramento dos limites de alocagdo, contribuindo para a integridade e a seguranca da
gestao dos recursos.

A Entidade mantera registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada
de decisao na aplicagao dos recursos dos planos.

Na busca continua de aprimoramento da Governanca e dos Controles Internos, a Entidade possui
um Codigo de Etica e Conduta e politicas que sdo parte integrante do Programa de Integridade

da Entidade.
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4.3 Lei Geral de Protecao de Dados - LGPD

A Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais (LGPD), Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, em
vigor desde agosto de 2020, estabelece diretrizes para o tratamento de dados pessoais de
pessoas fisicas, com foco na transparéncia, privacidade e seguranca da informacdo. A norma
dispOe sobre regras aplicaveis a coleta, classificacdo, utilizacdo, compartilhamento, reproducéo,
arquivamento e armazenamento de dados, com o objetivo de proteger os direitos fundamentais
de liberdade e privacidade.

A Previdéncia Usiminas mantém estrutura voltada as boas praticas de governanca, controles
internos e gestdo de riscos, com atencdo especial a seguranca da informacdo relacionada a
Entidade, aos Participantes e aos investimentos sob sua administracdo. Durante toda a vigéncia
desta politica de investimentos, os principios e diretrizes da LGPD serdo observados e
incorporados aos processos internos, em conformidade com os padrboes legais e com o
compromisso institucional de responsabilidade e integridade.

4.4 Avaliacao de Potenciais Conflitos de Interesses

De maneira a mitigar eventuais situagdes de conflito de interesse, a Previdéncia Usiminas
observa a segregacao das funcdes na contratacdo de prestadores de servicos em gestdo,
administracdo e custddia.

Adicionalmente, para garantir a integridade das decisGes de investimento, sdao observadas as
seguintes diretrizes:

e Segregacdo de funcbGes entre as areas de decisdo, execugdo e controle, conforme
estrutura organizacional aprovada e registrada nos normativos internos;

e Formalizacdo de processos decisérios por meio de atas, pareceres e registros que
assegurem rastreabilidade e transparéncia;

e Declaragao periddica de auséncia de conflito de interesse por parte dos membros dos
orgaos estatutarios e ndo estatutarios envolvidos na gestdo de recursos;

e Vedacdo a participacdo em decisGes de investimento por parte de qualquer pessoa que
tenha interesse direto ou indireto na operacao analisada;

¢ Monitoramento continuo por parte das areas de Compliance e Gestdo de Riscos, em caso
de identificacdo de situacdes de risco; e

e Capacitacdo e orientacdo permanente dos profissionais envolvidos, com foco em ética,
integridade e conformidade regulatéria.

Em conformidade com a legislacéo vigente, a Entidade avalia a capacidade técnica e potenciais
conflitos de interesses de seus prestadores de servigos e das pessoas que participam do processo
decisério, observando ainda o Cédigo de Etica e Conduta e as Politicas do Programa de
Integridade da Entidade. Em caso de dlvidas, esses documentos deverdo ser utilizados como
referéncia para a adequada conducdo das situagoes identificadas.

5. Caracteristicas do Plano de Beneficios

O Plano PB1 possui as seguintes caracteristicas e dados de registros:
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Nome Plano de Beneficios I - PB1
Tipo (ou modalidade) Beneficio Definido — BD
Meta Atuarial® INPC + 5,26% ao ano
CNPJ 48.306.594/0001-90
CNPB 1979.0035-56
Situacao Fechado para adesdes

A tabela a seguir destaca os beneficios e institutos assegurados pelo Plano PB1, nos termos e
condigdes previstos em seu Regulamento, bem como as empresas patrocinadoras do referido
Plano:

! Meta Atuarial: rentabilidade minima esperada para garantir o pagamento dos beneficios futuros do plano de beneficios.

9
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Suplementacao de aposentadorias
(por tempo de contribuicdo, por idade, Resgate
por invalidez e especial)

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais
S.A. - USIMINAS

Suplementacdo de pensao por morte,

P - Autopatrocinio Usiminas Mecénica S.A.
de auxilio-doenca e reclusao

Auxilio-funeral B?nEﬁCIO. ) Fundagao Sdo Francisco Xavier
Proporcional Diferido

Cooperativa de Crédito de Livre
Portabilidade Admissao do Vale do Ago Ltda. -
SICOOB Vale do Ago

Cooperativa de Consumo dos
Empregados da Usiminas Ltda. -
CONSUL

Associacao dos Empregados do Sistema
Usiminas - AEU

Previdéncia Usiminas

O Plano PB1 possui aplicagdes em acGes ordinarias da patrocinadora Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S/A - USIMINAS, por meio da Gestao Direta (carteira prépria). O limite maximo de
aplicagdo nesses ativos é de 10% dos recursos garantidores do Plano. Para verificagdo do limite
de 10% dos recursos garantidores do Plano a Entidade devera computar os ativos detidos da
patrocinadora, além do total de sua divida contratada, conforme disposto na legislagdo vigente.
Abaixo, segue tabela com detalhamento do calculo da exposicdo em ativos ligados a
patrocinadora 30/09/2025:

Contas Valores Referéncia
Quantidade de Acdes (USIM3) detidas pelo plano: 34.109.762 a.
Quantidade de Agdes Usiminas S.A: 1.253.079.108 b.
Participacao no Capital Total da Usiminas S.A: 2,72% c.=a/b
Valor da Cotagao (30/09/2025): R$ 4,21 d.
Valor da posicao do Plano em USIM3: R$ 143.602.098,02 e. =axd
Total da Divida Contratada: R$ 0,00 f.
Total da exposicao em ativos da Patrocinadora: R$ 143.602.098,02 g. =e +f
Total dos Recursos Garantidores do Plano (30/09/2025): R$ 5.142.022.697,69 h.
Percentual de exposicao em ativos da Patrocinadora 2,79% i.=g/h

A meta atuarial do Plano PB1 é composta por 5,26% de juros reais ao ano acrescido da variagdo
do indice INPC divulgado pelo IBGE, obedecendo os limites de risco estabelecidos neste
documento.

Previdéncia
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Desde 11/11/1996, o Plano PB1 encontra-se fechado para ingresso de novos participantes, em

conformidade com o disposto no artigo 71° do Regulamento deste Plano.
6. Cenario Econémico

As diretrizes de alocacdo e estratégias de investimento desta Politica sdo definidas com base no
cenario econémico vigente e nas perspectivas macroecondémicas para o periodo de sua vigéncia.

A Entidade monitora continuamente o ambiente econ6mico (nacional e global) por meio de
fontes especializadas, acompanhando as projecdes dos indicadores macroecondmicos como:
taxas de juros, inflagdo, cambio e atividade econGmica e as perspectivas sobre politica fiscal? e
monetaria3.

A tabela a seguir apresenta as projegdes dos principais indicadores monitorados, divulgadas no
Relatério de Mercado “Focus” do Banco Central em 31/10/2025. Os valores refletem as medianas
das taxas médias anuais projetadas.

Cenario Focus - Top 5 Longo Prazo - Mediana - 31/10/2025

2026 2027 2028 2029
IPCA 4,30% 4,04% 3,50% 3,00%
IGP-M 4,07% 4,04% 4,75% 5,00%
Selic Fim Ano 12,50% 10,50% 9,00% 9,00%
Selic Média 13,61% 11,27% 9,00% 9,00%
Ddlar Fim Ano- R$/US$ 5,65 5,84 5,93 6,00
PIB 2,00% 2,00% 2,10% 2,10%

No Brasil, as projecGes tém indicado desaceleragdo da inflagdo nos proximos anos, com destaque
para o IPCA. Com isso, espera-se que o Banco Central tenha espacgo para iniciar o ciclo de corte
da taxa basica de juros, a Selic. Nesse contexto, as projecbes de crescimento para economia
brasileira seguem positivas, mas moderadas. Entretanto, ha riscos para concretizacdo desse
cenario devido aos eventuais impactos das elei¢des presidenciais em 2026 e piora da situagao
fiscal do pais.

No cenario internacional, com a desaceleracdo da inflagdo nas principais economias globais, o
ciclo de corte de juros nesses paises ja se iniciou e a expectativa é de continuidade nos proximos
anos. Entretanto, ainda ha incertezas quanto aos impactos da intensificagdo das tarifas
comerciais e eventuais conflitos geopoliticos.

Sobre as perspectivas para os segmentos de aplicagao:

= Renda Fixa: mesmo com a tendéncia de queda da Selic, as projecbes indicam que o
nivel de juros no Brasil ainda se mantera alto nos proximos anos, mantendo a atratividade
dos ativos atrelados a taxa de juros local. Dessa forma, a taxa de juros real (taxa juros

2 politica Fiscal: agdes do governo para equilibrar receitas (impostos) e despesas (gastos publicos) de modo a influenciar
o crescimento econémico.

3 Politica Monetéaria: agbes para controlar a quantidade de dinheiro em circulagdo e as taxas de juros, mantendo a
estabilidade econ6mica.
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descontada a inflacao) deve se manter em patamar suficiente para cumprir os objetivos

do plano.

Os titulos atrelados ao IPCA (mantidos até o vencimento) sao majoritarios na carteira do
plano e as taxas de aquisicdo desses titulos sdo suficientes para o cumprimento das
metas atuariais. Além disso, caso a tendéncia de queda da inflacdo se concretize,
acompanhada pela queda dos juros, os titulos atrelados ao IPCA negociados no mercado
(marcacdo a mercado) se beneficiardo com a elevagao dos seus pregos;

» Renda Variavel: a expectativa de queda da Selic ja tem antecipado o movimento de
entrada dos investidores na bolsa brasileira. Além disso, o nivel de precos das acoes
locais segue abaixo dos seus niveis histéricos e de seus pares globais, o que reforca a
atratividade desses ativos. Entretanto, as incertezas no cenario politico com a eleicdao
presidencial de 2026 poderdo gerar maior volatilidade no mercado de acbes e uma
oscilacdo maior no periodo das eleicdes presidéncias;

= Exterior: a tendéncia de queda da inflagdo nas principais economias globais e de suas
respectivas taxas de juros tém se refletido em maior otimismo com o mercado de agdes,
assim como em ativos de renda fixa que se beneficiam desse ciclo. Além disso, a
exposicao em acoes de diferentes regidoes e setores de mercado, como tecnologia,
contribui para o aumento da diversificacdao das carteiras. Contudo, mantemos o
monitoramento dos riscos de deterioracdo das contas publicas dos EUA, avangos nas
tarifas comerciais e eventos geopoliticos que possam interferir nesse cenario;

» Estruturado: o segmento, especificamente em Fundos Multimercados, pode se
beneficiar do ciclo de corte de taxa de juros, além de ser uma classe de ativos que
contribui com diversificagdo devido a sua flexibilidade na alocagdao em diferentes ativos e
mercados, domésticos e globais;

» Imobiliario: a expectativa é que a queda da Selic beneficie o mercado imobiliario
brasileiro nos proximos anos, como historicamente tem ocorrido.

A Entidade reconhece que o cenario econémico esta sujeito a mudangas. Portanto, sdo mantidos
mecanismos de monitoramento e revisGes periddicas das premissas adotadas para preservar os
objetivos previdenciais, a seguranca dos ativos e a aderéncia as metas de rentabilidade e
liquidez.

7. Diretrizes para a Macroalocagao

A gestdo dos recursos do Plano de Beneficios 1 — PB1 busca atingir a meta atuarial, obedecendo
aos limites de risco estabelecidos neste documento.

Para elaboragdo desta Politica de Investimentos, no que se refere a alocagdo de recursos do
Plano, a Entidade conta com o apoio de consultoria externa que, com suporte da Geréncia de
Investimentos, realiza os seguintes estudos:

e ALM - Asset Liability Management: Este estudo é realizado com o objetivo de identificar,
com base nas caracteristicas da carteira de ativos do Plano e no fluxo de caixa esperado
para o passivo, a melhor composicao para os investimentos, de forma que os resultados
sejam maximizados no longo prazo, mantendo-se as restricdes de liquidez e solvéncia
preservadas. O modelo de ALM utilizado estima o risco diferencial existente entre o
compromisso atuarial projetado e a volatilidade dos ativos financeiros. Para tanto sao
realizadas simulagdes estocasticas dos ativos e sensibilizado o fluxo do passivo atuarial.

12




Previdéncia Usiminas

Av. do Contorno, 6.594

12° andar, sala 1202

Savassi | Belo Horizonte | MG

CEP: 30110-044

T: 0800 083 1111
As principais fases do processo sao: Definicdo dos Parametros de Cenario, Simulacgao de
Cenarios Economicos, Construcdo das Classes de Ativo, Otimizacdo de Portfdlios e Analise

Estatistica dos Resultados.

e CFM - Cash Flow Matching: Este estudo é realizado de forma preliminar ao estudo de
ALM, apresentando, como resultado, um diagndstico preciso acerca da liquidez projetada
para o Plano. O diagndstico é realizado em regime mensal de reinvestimento a luz da
estrutura de pagamentos dos ativos e do passivo. Sdo discutidas as premissas de cenario
econOmico de longo prazo para que a otimizacdo construa o alinhamento temporal da
composicdo de ativos com o passivo atuarial. Apds essa construcdo, o modelo de ALM
descrito anteriormente utiliza a referéncia de carteira construida, o que traz maior
segurancga aos gestores nas alocagdes de longo prazo.

Com base nos resultados apontados nos estudos acima mencionados, realizados em 2025, foram
definidos os limites minimos, maximos e o alvo para alocacdo em cada segmento de aplicagao,
conforme apresentado na tabela Segmentos de Aplicagdo/Alocacao.

A utilizacdo desses estudos é fundamental, pois o principal objetivo é o atingimento da meta
atuarial do Plano por meio da combinagdo de classes de ativos para um determinado nivel de
risco, observada a necessidade de cobertura do passivo atuarial até a sua extincao esperada.

A definicdo dos limites de macroalocacdo e das alocagdes alvo por segmento, a partir dos
referidos estudos, é fundamental para que os objetivos da gestdo de longo prazo sejam
alcangados, pois aponta o que seria a composigdao 6tima do portfélio, haja vista a expectativa de
retorno e o risco envolvido para cada segmento.

Contudo, em razao de alteragdes na conjuntura macroecon6mica ou por fatos relevantes que
possam impactar a carteira do Plano, poderdo acontecer movimentagoes taticas para protecado
ou mesmo para capturar oportunidades de mercado que podem alterar, em determinados
momentos, a alocagdo dos ativos em relagdao ao alvo definido.

Adicionalmente, a Entidade podera contratar consultoria especializada para assessoramento ao
Comité de Investimentos e a Diretoria Financeira.

7.1 Limites de Macroalocacao e Benchmark por Segmento

A definicdo da estratégia de investimentos é crucial para a definicdo dos limites de
macroalocacdo e os benchmarks por segmento. Este capitulo apresenta os parametros que
orientam a distribuicdo dos recursos entre os segmentos de aplicacdo permitidos, respeitando
os objetivos de longo prazo, o perfil de risco do Plano e a legislagao vigente.

Os limites de alocagdo visam a adequada diversificacao dos recursos, o controle dos riscos e o
objetivo de retorno do plano. J& os benchmarks funcionam como referéncias para avaliagao da
performance dos investimentos, permitindo o monitoramento continuo dos resultados em
relacdo as metas estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

A seguir, apresentamos os limites de aplicagdo, a alocagdo alvo consolidada do Plano PB1, além
dos benchmarks/ metas de rentabilidade por segmento de investimentos:

e Alocacao do Plano PB1:
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Segmentos de Aplicagao /

Al Limites da

Res. 4.994
Renda Fixa 100% 62% 100% 88%
Renda Variavel 70% 0% 20% 6,5%
Estruturado 20% 0% 5% 1,5%
Imobilidrio 20% 0% 3% 0,5%
Operacoes com Participantes 15% 0% 5% 0,5%
Exterior 10% 0% 5% 3,0%

e Benchmark/Meta de Rentabilidade por Segmento:

Segmentos de Aplicagao (Plano/Perfil) Benchmark / Meta de Rentabilidade

Renda Fixa IPCA + 5,50% a.a.
Renda Variavel Ibovespa / CDI + 3,00% a.a.
Estruturado CDI + 2,00% a.a.
Imobiliario CDI + 2,00% a.a.
Operagdes com Participantes INPC + 5,50% a.a.
Exterior 80% MSCI World* + 20% (CDI + 1,0% a.a.)

As alocacoes alvo por segmento sugeridas pelos estudos serdao perseguidas de forma gradativa
em funcdo da liquidez da carteira de investimentos e oportunidades que possam surgir, cujo
cumprimento no curto prazo nao é imprescindivel, dado o dinamismo dos mercados financeiro e
de capitais.

Os benchmarks/metas de rentabilidade por segmento foram definidos com base nas
composicbes das carteiras, nas movimentagdes de recursos previstas do portfélio e nas
premissas econdmicas utilizadas.

Ressalta-se que, eventualmente, os benchmarks/metas de rentabilidade por segmento poderao
ser diferentes da meta atuarial do Plano, haja vista as caracteristicas dos ativos investidos, bem
como as composicdes das carteiras.

7.2 Tipos de Gestao

A gestdo dos investimentos poderd ser realizada de forma interna, por meio de Carteira
Propria, ou externa, chamada de Carteira Terceirizada, mediante selecdo e contratacdo de
gestores especializados para gestao de fundos de investimentos exclusivos e/ou condominiais.
No caso de gestdo terceirizada, a selecdo de gestores e fundos sera conduzida por processo
estruturado, contemplando critérios de avaliagdo quantitativa e qualitativa, e as propostas
deverdo ser previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos.

4 Em reais
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Os parametros para selegdo, avaliagdo e acompanhamento dos gestores externos, fundos de
investimentos, corretoras de valores mobiliarios, incluindo administradores e consultores de
investimentos, que prestam servicos a Entidade estdo formalizados em documentos especificos

que compdem o Descritivo de Processos da Entidade.
A nomenclatura utilizada para os fundos de investimento e os ativos mencionados nesta Politica
segue a terminologia estabelecida na legislagao vigente.

7.3 Segmento de Renda Fixa

A alocagdo no segmento de renda fixa € prioritaria na composicdo da carteira do Plano PB1, por
oferecer previsibilidade, liquidez e seguranca, elementos essenciais para o cumprimento dos
compromissos atuariais. A selegdo dos ativos considera a qualidade de crédito, o prazo, os
indexadores e a aderéncia ao fluxo de passivos, buscando minimizar o risco de descasamento
entre ativos e obrigagdes futuras.

O segmento de Renda Fixa podera ser estruturado em dois tipos de gestdo:
e Gestdo Interna (Carteira Prépria)

e Gestao Externa (Carteira Terceirizada)

Poderao compor o segmento de Renda Fixa os seguintes tipos de ativos:

Segmento de
Renda Fixa

Carteira Propria Carteira Terceirizada

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional

Cotas de classe de Fundos de
Investimento em Renda Fixa de
Condominio Aberto, Fechado ou

Titulos de emissdo de Instituicdo Financeira

Exclusivo
Titulos de emissdo de Instituigdo Ndo Financeira
Ativos que Titulos de emissdo de Companhias
poderdo Securitizadoras no regime de Patrimonio
compor esse segregado
grupo Cotas de classes de Fundos de

Cotas de classes de Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios e classes de
investimento em cotas de FIDC

Investimentos em Direitos
Creditdrios e classes de investimento
em cotas de FIDC
Cotas de classe de ETF de Renda
Fixa composto exclusivamente por
titulos da divida publica mobiliaria
federal interna

Cotas de classe de ETF de Renda Fixa composto
exclusivamente por titulos da divida publica
mobiliaria federal interna

Cotas de classe de ETF de Renda Fixa nos Cotas de classe de ETF de Renda
termos da regulamentacdo estabelecida pela Fixa nos termos da regulamentacgao
CVM estabelecida pela CVM
Tipos de Gest&o Ativa e/ou Passiva Ativa e/ou Passiva
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Vedagoes - Para a carteira préopria, ndo poderdo compor o segmento de Renda Fixa os seguintes
ativos:

e Titulos de emissdo de estados e municipios que ndo sejam objeto de refinanciamento
pelo Tesouro Nacional;

e Titulos da Divida Agraria (TDA);

e Cédulas de Produtor Rural (CPR);

e Letras de Crédito de Agronegdcio (LCA);

e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA);
e Warrant Agropecuario (WA).

7.4 Segmento de Renda Variavel

A exposicdo a renda varidvel no Plano PB1 serd realizada de forma criteriosa, com foco na
diversificacdo e na busca por ganhos de capital de longo prazo, respeitando os limites de risco
compativeis com o perfil do plano. A selecdo dos ativos considera a liquidez e o potencial de
valorizacdo, sempre alinhada a estratégia de equilibrio entre retorno e segurancga atuarial.

O segmento de Renda Variavel podera ser estruturado em dois tipos de gestdo:
e Gestdo Interna (Carteira Propria)
e Gestao Externa (Carteira Terceirizada)

Poderdao compor o segmento de Renda Variavel os seguintes tipos de ativos:

Segmento Carteira Propria Carteira Terceirizada

de Renda
Variavel

Referenciada / Nao
Referenciada

Referenciada Nao Referenciada

Cotas de classes de Fundos
de Investimento em Acgles

Acdes emitidas por companhias e Cotas de classes em
cotas de Fundos de

de capital aberto, negociadas em : ~
Investimento em Agoes
bolsa de valores. Cotas de classes de
Fundos de
Investimento em
Agdes e Cotas de

*Condominio Aberto,
Fechado ou Exclusivo

Ativos que Cotas de classes de Fundo | tas d
poderao Cotas de classes de Fundo de de Indice referenciados = ©'@°°¢° €M cotas de
L . ~ ~ o Fundos de
compor Indice referenciados em Agdes de | em Agdes de emissao de .
o - ~ ) ~ Investimento em
esse grupo = €missao de sociedades por acoes de  sociedades por acdes de AcBes

capital aberto cujas acdes sejam capital aberto cujas acdes

admitidas a negociacdo em bolsa de sejam admitidas a L
o *Condominio Aberto,
valores negociacao em bolsa de .
Fechado ou Exclusivo
valores
ETF Internacional ETF Internacional
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Brazilian D itary Receipts (BDR) Brazilian Depositary Brazilian Depositary
razilian Depositary Receipts ( Receipts (BDR) Receipts (BDR)
Tipos de . .
P - N/A Passiva Ativa
Gestao

As acles que fazem parte da carteira atual poderdo ser mantidas, mas novas alocacdes deverao,
preferencialmente, ser feitas através de Gestdo Terceirizada.

Serdo considerados no segmento de Renda Variavel os investimentos em Brazilian Depositary
Receipts (BDR) e em ETF Internacional admitido a negociagdo em bolsa de valores do Brasil,
observada a regulamentagdao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme
previsto no inciso III do art. 22, da Resolugdo CMN n© 4,994/2022 e suas alteragdes. Para tais
alocagOes, serdo respeitados os limites legais estabelecidos na referida Resolugdao, bem como os
desta Politica de Investimentos.

7.5 Segmento Estruturado

Os investimentos estruturados oferecem maior diversificacgdo e exposicdo a estratégias
alternativas. A selecdo desses ativos deve considerar especialmente critérios de governancga,
liquidez, risco e alinhamento com os objetivos de longo prazo dos participantes, respeitando os
limites legais e desta Politica de Investimentos.

Poderao compor o segmento Estruturado os seguintes tipos de ativos:

Segmento Carteira Propria Carteira Terceirizada
Estruturado
Ativos que
poderao Certificado de Operagdes Cotas de classes de fundos de investimento
compor esse Estruturadas (COE) tipificadas como multimercado
grupo
Tipos de . .
= N/A A P
Gestso / tiva e/ou Passiva

7.6 Segmento Exterior

Os investimentos no exterior visam ampliar a diversificagdo geografica e setorial da carteira. A
aplicacdo sera realizada por meio de fundos aprovados, respeitando os limites legais e os
estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

Poderao compor o segmento Exterior os seguintes tipos de ativos:

Segmento Exterior Carteira Terceirizada

Cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em
cotas de fundos de investimento tipificadas como “Renda Fixa - Divida Externa” ou
titulos da divida publica mobiliaria federal externa

Ativos que poderao
compor esse grupo
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Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados a
aquisicdo de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior e a
investidores qualificados, em que seja permitido investir mais de 40% do

patrimonio liquido em ativos financeiros no exterior

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados a
investidores qualificados, em que seja permitido investir mais de 40% do
patrimonio liquido em ativos financeiros no exterior

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil, destinados ao
publico em geral, em que seja permitido investir mais de 20% do patrimonio
liqguido em cotas de fundos de investimento constituido no exterior

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos
constituidos no Brasil, nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comissao
de Valores Mobilidrios, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores

Tipos de Gestao Ativa e/ou Passiva

7.7 Segmento Imobiliario

A alocagdo no segmento imobilidrio serd realizada prioritariamente por meio de fundos de
investimento imobilidrio (FII) que apresentem gestdao profissional. Esse segmento pode
contribuir para a diversificacdo das carteiras e geracao de renda, desde que compativel com o
perfil de risco dos participantes e os objetivos previdenciarios do Plano.

Poderdo compor o segmento Imobilidrio os seguintes tipos de ativos:

Segn?(??t.o Carteira Propria Carteira Terceirizada
Imobiliario
Estoque imobilidrio (Imoveis pertencentes a Certificado de Recebiveis
carteira propria) Imobiliarios (CRI)
Ativos que
poderdao compor
esse grupo Cotas de classes de fundos de
Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) | investimento imobilidrio — FII e cotas
de classes em cotas de FII
Tipos de Gestdo N/A Ativa e/ou Passivo

Estoque Imobilidrio previsto para atendimento a legislagao vigente.

As alienacbes do estoque imobilidrio somente serdo permitidas com aprovagdo do Conselho
Deliberativo.

7.8 Segmento de Operagdoes com Participantes

As concessoOes de empréstimos aos Participantes neste segmento deverdo respeitar os limites e
condicOes impostos na legislacdo vigente, bem como no Regulamento do Empréstimo vigente,
aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade.
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N3o sao permitidas concessdes de financiamentos imobilidrios aos Participantes.
7.9 Operagoes com Derivativos

Serdo permitidas operacées com derivativos na Carteira Propria exclusivamente na modalidade
com garantia de contraparte central para fins de hedge”.

Para mandatos de gestdo terceirizada serdo permitidas operagdes com derivativos na
modalidade com garantia de contraparte central para hedge e posicionamento®.

Todas as operacdes com utilizacdo de derivativos devem ser conduzidas na forma e limites
estabelecidos pela legislagdo vigente.

7.10 Principios de Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanga

A Previdéncia Usiminas reconhece a importancia da incorporagdo de critérios ambientais, sociais
e de governanga (ASG) na gestao dos investimentos, em alinhamento com as melhores praticas
de sustentabilidade e com os principios de responsabilidade institucional, contribuindo para a
gestao eficiente dos riscos, a preservacao do valor dos ativos e a sustentabilidade de longo prazo
dos planos de beneficios.

A analise de fatores ASG podera ser utilizada de forma complementar a avaliagdo econémico-
financeira dos ativos e ao processo de contratacdo de terceiros, respeitando os objetivos de
retorno dos Planos de Beneficios, a estratégia de alocacdo e os limites definidos na Politica de
Investimentos. A adogdo desses principios, tais como os citados abaixo, serd condicionada a
viabilidade técnica, a compatibilidade com os segmentos de aplicagao e a evolucdo das praticas
de mercado e da regulacdo aplicavel.

e Ambientais: impacto ecolégico das atividades das empresas investidas, politicas de
gestdo de residuos, uso eficiente de recursos naturais e compromisso com a transicao
energética;

e Sociais: respeito aos direitos humanos, condigcdes de trabalho, diversidade, inclusdo;
e Governanga: estrutura de gestdo, transparéncia, ética corporativa, composicdo dos
conselhos e praticas anticorrupgao.

8. Limites de Alocacao

Os limites de alocagdo por classe de ativos sdo definidos com base em estudos técnicos,
caracteristicas do plano e diretrizes legais e regulatdrias. A fixagdo desses limites tem como
objetivo buscar a diversificagdo da carteira, mitigar riscos excessivos e assegurar a aderéncia as
obrigacdes previdenciarias.

Por ser o Plano PB1 estruturado na modalidade de Beneficio Definido, os limites sdo orientados
pelo passivo atuarial, buscando compatibilidade entre os fluxos de ativos e passivos.

5 Hedge: estratégia em que o derivativo € utilizado apenas para protecéo.

¢ Posicionamento: estratégia de investimentos em que o valor contratual do derivativo é garantido por titulos com
liquidez.
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Na aplicagdo dos recursos, o Plano PB1 observa os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.994 e suas alteracoes, conforme tabelas abaixo:

Res. CMN 4.994 PLANO

Alocacao dos Recursos do Plano

Limites Sublimites Limites

1. Renda Fixa 100% 100%

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna
Cotas de classes de ETF de renda fixa composto
exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria 100% 100% 10%
federal interna

Ativos financeiros de RF de emissdo com obrigacdo ou
coobrigagao de instituicdes financeiras autorizadas a 80% 80%
funcionar pelo BACEN

Ativos financeiros de RF de emissdo de sociedades por agdes

, . . % %
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras 80% 80%
Cotas de classes de ETF de renda fixa, nos termos da

regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores 80% 80%

Mobiliarios

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e
municipais, desde que emitidos antes da vigéncia da Lei 20% -
Complementar n© 148, de 25/11/2014

80%
Obrigagbes de organismos multilaterais emitidas no pais 20% 2%

Ativos financeiros de RF de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras ndo bancarias e de 20% 10%
cooperativas de crédito, autorizadas a funcionar pelo BACEN

Debéntures - (Lei 12.431) 20% 5%
Debéntures - (Lei 14.801) ? 5%
Cotas de classes de fundo de investimento em direitos

creditorios — FIDC e classes de investimento em cotas de

. . L - 20% 20%
FIDC, cédulas de crédito bancario — CCB, certificados de 0% 0%
cédulas de crédito bancario - CCCB

Certificados de recebiveis do agronegdcio - CRA 20% 5%
2. Renda Variavel 70% 20%
AcOes, bonus de subscricdo em acgbes, recibos de subscrigdo

em acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios e

em cotas de fundos de indice referenciados em agGes de

emissdo de sociedade por acbes de capital aberto cujas 20% 20%

agbes sejam admitidas a negociagdo em segmento especial,
instituido em bolsa de valores, que assegure, por meio de
vinculo contratual entre a bolsa e o emissor, praticas
diferenciadas de governanga; 70%
Acdes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo
em acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios e
em cotas de classes de cotas de fundos de indice
referenciados em agdes de emissdo de sociedades por agbes 50% 20%
de capital aberto cujas agGes sejam admitidas a negociagdo
em bolsa de valores e que ndo estejam em segmento
especial.
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Brazilian Depositary Receipts (BDR) e ETF - Internacional 10% 10%

Certificados representativos de ouro fisico 3% -

Res. CMN 4.994 .~ PLANO

Alocacgao dos Recursos do Plano Limites Sublimites Limites
3. Estruturado 20% 5%

Cotas de classes de fundos de investimento

15% %
tipificadas como multimercado >% %
Certificado de operagdes estruturadas (COE) 10% 2%
Cotas de classes de fundos de investimento em 10% )
participagdes - FIP °

- - 20%

Cotas de classes de fundos de investimento, 10% )
tipificadas como “Agles - Mercado de Acesso” °
Cotas de classe de fundos de investimento nas

. . . . . 10% -
cadeias produtivas agroindustriais - Fiagro
Créditos de descarbonizacdo — CBIO e créditos de 39

o -

carbono

4. Imobiliario

\

Cotas de classes de fundos de investimento

imobilidrio - FII e cotas de classes em cotas de FII 20% 3%
CRI 20% 20% 3%
cCl 20% -

Estoque Imobiliario 20% 3%

5. Operacoes com Participantes

Empréstimos 15% 15% 5%
Financiamentos Imobiliarios ° 15% -

Cotas de classes de fundos de investimento e cotas
de classe de investimento em cotas de fundos de
investimento tipificadas como “Renda Fixa - Divida 10% 5%
Externa” ou titulos da divida publica mobiliaria
federal externa;

Cotas de classes de fundos de investimento
constituidos no Brasil, destinados a aquisicdo de
cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior e a investidores qualificados, em que seja
permitido investir mais de 40% do patrimonio
liqguido em ativos financeiros no exterior;

Cotas de classes de fundos de investimento
constituidos no Brasil, destinados a investidores 10%
qualificados, em que seja permitido investir mais 10% 5%
de 40% do patrimbnio liquido em ativos
financeiros no exterior;

Cotas de classes de fundos de investimento
constituidos no Brasil, destinados ao publico em
geral, em que seja permitido investir mais de 20% 10% 5%
do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituido no exterior;

Ativos financeiros no exterior pertencentes as
carteiras dos fundos constituidos no Brasil, nos
termos da regulamentacdo estabelecida pela 10% 5%
Comissdo de Valores Mobiliarios, que ndo estejam
previstos nos itens acima

10% 5%
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Res. CMN 4.994

Diversificacao de Risco

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo Financeira autorizada pelo BACEN 20% 18%
Demais emissores 10% 10%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econémico ou financeiro, bem como as suas controladas pelos tesouros

estaduais ou municipais;

Res. CMN 4.994

Capital total de uma mesma companhia aberta 25% 20%
Capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 20%
Patrimonio liquido de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 15%
Patrimonio liquido de um mesmo:
Classe de FIDC ou classe de investimento em cotas de FIDC 25% 25%
FICFIDC* 100% 100%
Classe de ETF c.le renda fixa, admitido a negociagdao em bolsa de 25% 20%
valores do Brasil
ETF referenciado em agles de emissdo de sociedade por agdes de
. s o ) 25% 20%
capital aberto, admitido a negociagao em bolsa de valores do Brasil
Fundo de |nd|c§ do exterior admitido a negociagao em bolsa de 259 20%
valores do Brasil - BDR-ETF
Classe de fundo de investimento ou classe de investimento em
cotas de fundo de investimento classificado no segmento 25% 25%
estruturado, exceto cotas de classe de FIP
FIC do Segmento Estruturado* 100% 100%
Classe de FII 25% 25%
FICFII* 100% 100%
Classe de fundos de investimento constituidos no Brasil de que
L 25% 25%
trata o art. 26, caput, incisos III, IV-A e V
Patrimonio separado constituido nas emissGes de certificado de
- = . s 25% 25%
recebiveis com a adogao de regime fiduciario
Debéntures incentivadas de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431
- 15% 10%
Debéntures de infraestrutura, de que trata a Lei n° 14.801
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso 15% 159%
II do art. 26 da Resolugdo CMN n© 4,994 ° °
Classe de FIP 15% -
I]:ill)t(aasma emissdo ou classe de titulos ou valores mobiliarios de renda 25% 25%

Previdéncia

USIMINAS




Previdéncia Usiminas

Av. do Contorno, 6.594

12° andar, sala 1202

Savassi | Belo Horizonte | MG
CEP: 30110-044

T: 08000831111

Classe de cotas de FIP que invista seu patrimonio liquido em cotas

15% -
de outros FIP °
Quantidade de agbes que representam o capital total e o capital
votante, incluindo os bOnus de subscricdo e os recibos de 25% 25%

subscricdo, de uma mesma sociedade por agdes de capital aberto
admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores.

Res. CMN 4.994

Margem requerida limitada a 15% (quinze por
cento) da posicdo em ativos financeiros aceitos
pela cémara ou prestador de servigos de
compensagao e de liquidagao autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.
Limitado a 5% (cinco por cento) da posigao dos
ativos financeiros aceitos pela camara ou
prestador de servigos de compensagao e de
liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

Derivativos - depdsito de margem

Derivativos - valor total dos prémios

*Ativos constituidos como Fundos Exclusivos.
9. Gestao de Riscos

A Politica de Gestdo de Riscos da Previdéncia Usiminas, que entrou em vigor no dia 23 de
setembro de 2022, tem por objetivo orientar sobre o processo de identificagdo, andlise,
avaliagdo, tratamento, monitoramento e comunicagdo dos riscos inerentes as atividades da
Entidade, incorporando a visdo de riscos a tomada de decisOes estratégicas e em conformidade
com as melhores praticas de governanca.

Esse topico apresenta um resumo dos principais riscos, sua conceituacdo, os limites de riscos
estabelecidos e como se da o seu monitoramento.

A Entidade adota um conjunto estruturado de procedimentos para monitorar e mitigar os riscos
inerentes a administragdo dos recursos, assegurando a conformidade e a qualidade das
operacdes. Entre as principais praticas, destacam-se:

e Monitoramento de mercados e ativos: Utiliza softwares especializados e informes técnicos
para acompanhar 0s precos e o comportamento dos ativos financeiros;

¢ Anadlise da conjuntura macroecon6mica: Realiza avaliacGes peridodicas com o apoio de
sistemas dedicados e reunides com consultorias especializadas em riscos;

e Segregacdo de funcdes e governanca: Prioriza a separacdo entre as areas de controle,
permitindo dupla checagem das operacbes e promovendo as melhores praticas de
governancga, com suporte de sistemas, processos e critérios bem definidos;

e Gestdo individualizada de carteiras: Administra as carteiras dos planos de forma
personalizada, respeitando as caracteristicas e necessidades especificas de cada um.

A seguir, serdo descritas as caracteristicas de cada tipo de risco e os respectivos controles.
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9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado é caracterizado como a possibilidade de perdas financeiras decorrentes de
oscilacbes nos precos dos ativos, taxas de juros, indices de inflagdo, cambio e resultados das
empresas.

Em atendimento a legislacédo, a identificagcdo, a avaliagdo, o controle e o monitoramento do risco
de mercado serao feitos por meio do Value-at-Risk (VaR), do Benchmark-Value-at-Risk (B-VaR)
e da Divergéncia Nao Planejada (DNP).

e O Value-at-Risk (VaR) estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada. O controle utilizara o intervalo
de confianga de 95% com horizonte de 21 dias.

e 0O Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) aponta, com um grau de confianga e para um horizonte
de tempo pré-definido, qual a perda maxima esperada em relagdo a carteira tedrica do indice
de referéncia. O controle utilizara o intervalo de confianca de 95% com horizonte de 21 dias.

e A Divergéncia Nao Planejada - DNP - é a divergéncia entre o valor de uma carteira e o valor
projetado para essa mesma carteira, no qual devera ser considerado o benchmark do
segmento/meta atuarial do Plano de acordo com o Descritivo de Processos de Investimentos.

Na tabela a seguir encontram-se os modelos e limites a serem adotados para cada segmento de
investimentos:

Renda Fixa VaR maximo de 0,80%

Renda Variavel - USIM3 VaR maximo de 28%

B-VaR maximo de 5%, considerando o IBOVESPA como

Renda Variavel - Fun
enda Variave undos benchmark

Renda Variavel - ETF
Internacional e/ou BDR de  VaR maximo de 12%

ETF

Estruturado VaR maximo de 6%

Imobilidrio - Imdveis Divergéncia Ndo Planejada - DNP

Imobilidrio - Fundos B-VaR maximo de 10%, considerando o IFIX como benchmark

Operacdes com

Participantes Divergéncia Nao Planejada — DNP

Exterior VaR maximo de 12%

A Previdéncia Usiminas utiliza sistema especifico para monitoramento do risco de mercado e
conta ainda com relatdérios elaborados pela Custddia e por consultoria de risco.

9.2 Risco de Crédito

O risco de crédito, também conhecido como risco de contraparte, é caracterizado pela eventual
incapacidade de pagamento pelo emissor do titulo. O controle desse risco na Carteira Propria e
nos Fundos Exclusivos é feito com base em ratings de créditos atribuidos por pelo menos uma

24
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das agéncias classificadoras de risco internacionais, devidamente autorizadas a operar no Brasil,
e, quando possivel, complementados por relatérios produzidos por consultores especializados.
Serdo permitidas aplicacbes em titulos de emissores que obtiverem pelo menos uma

classificagdo minima de agéncias de rating, conforme a tabela seguinte:

Rating Minimo

Agéncia Classificadora de Risco

Longo Prazo Curto Prazo
Standard & Poor’s brBBB+ A2
Moody’s BBB+.br MLA-2.br
Fitch Ratings BBB+ (bra) F2
Equivaléncia Previdéncia Usiminas BBB+ -

- Ratings em escala nacional.

As classificacdes de rating de curto prazo (emitidos com prazo de vencimento de até um ano)
serdo observadas especificamente para ativos emitidos por Instituicdes Nao Financeiras.

Para investimentos em Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito
- DPGE, via carteira propria, o emissor devera ter classificagio minima de “Grau de
Investimento”, conforme tabela do Anexo B. A Previdéncia Usiminas, com o objetivo de
padronizar a classificacdo por nivel de risco de crédito, estabeleceu uma tabela de equivaléncia
de notas entre as agéncias classificadoras internacionais.

Os titulos emitidos por Instituicdes Ndo Financeiras e os Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios a serem adquiridos para a carteira propria deverdo possuir rating minimo equivalente
a “AA-", na data de sua aquisicao, conforme tabela do Anexo B, e devem ser aprovados pelo
Comité de Investimentos, seguindo os Descritivos de Processos Internos da Entidade.

No caso de rebaixamento de um emissor em relagdo a qualquer uma das classificages minimas
definidas na tabela anterior, o Comité de Investimentos devera avaliar e propor, se for o caso,
medidas a serem adotadas em relagdo a posicao aplicada em titulos desse emissor.

Os limites individuais, o prazo maximo de aplicacdo e a exposigdo ao risco de crédito em titulos
privados de emissdo de Instituicdes Financeiras, a serem alocados em carteira propria, serdo
definidos pelo Comité de Investimentos, formalizados em documento especifico, com base em
metodologia proprietaria ou por relatérios produzidos por consultores especializados, desde que
iguais ou mais restritivos que os limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos.

Para alocacdo em carteira propria, entende-se como Instituicdo Financeira aquelas abrangidas
pelo § 2° do Art. 1° da Resolucao CMN n° 4,553, de 30 de janeiro de 2017 e suas alteragdes,
que exclui as administradoras de consércio, instituicdes de pagamento, sociedades corretoras
de titulos e valores mobilidrios, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e as
sociedades corretoras de cambio.

Sem prejuizo de outros critérios utilizados nas analises de risco, deverdo ser observados os
seguintes requisitos minimos:

Rating Minimo* Limite Maximo de alocagao
Grande AAA 18% Renda Fixa
Grande AA- 10% Renda Fixa
Grande A- 7% Renda Fixa
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- 5% da Renda Fixa ou 5% do PL do emissor,
Pequeno/Médio A- .
dos dois o0 menor
L 2% R Fi 2% PL i §
Pequeno/Médio/Grande BBB+ o da Renda Fixa o.u o do do emissor
dos dois o0 menor

* Rating Minimo - equivaléncia Previdéncia Usiminas (Anexo B)

Para efeito da verificacdo do porte e do Patrimonio Liquido — PL das Instituicdes Financeiras,
serdo considerados os relatdrios emitidos por empresa de consultoria especializada com analises
individuais, nos quais constam a indicagdo de Pequeno, Médio ou Grande.

Na auséncia de uma consultoria para a prestacdo do servico, sera considerado o Patrimonio
Liguido do banco conforme os dados disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, considerando
os portes de acordo com a Resolugao CMN n©° 4.553/2017 e suas alteragoes.

O Comité de Investimentos podera, sempre que julgar necessario, estabelecer novos critérios
ou limites de crédito, observados os pardmetros estabelecidos nesta Politica de Investimentos e
considerando a conjuntura de mercado vigente ou situagoes especificas que demandem ajustes
na estratégia de alocacao.

Na composicao das carteiras dos fundos exclusivos, os limites para alocacao dos recursos em
titulos privados de emissao de Instituicdes Financeiras e Nao Financeiras serdo determinados
com base na definicdo dos mandatos de cada gestor e nos respectivos regulamentos.

9.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela eventual incapacidade do Plano de honrar seus
compromissos nos prazos previstos, o que pode acontecer por falha nos processos de analise e
definicdo do fluxo de receitas e despesas, por condicdes adversas do mercado (dificuldade de
negociacao de algum ativo) ou mesmo pelo fato de alguma contraparte nao liquidar uma
aplicacao no vencimento acordado.

Por esse motivo, a liquidez de médio/longo prazo é controlada por meio de estudos que permitem
confrontar a situacdo patrimonial com os fluxos financeiros do Plano. No curto prazo, a
necessidade de fluxo de caixa é coberta por aplicacdes casadas com o fluxo de despesas, ou
contratadas na modalidade com liquidez diaria ou ainda por resgates de cotas dos fundos de
investimento utilizados para essa finalidade.

Para monitoramento da capacidade de pagamento no curto e médio prazo, a Entidade verifica,
com base em metodologia prépria, a necessidade de liquidez dos planos.

9.4 Risco de Desenquadramento

O risco de desenquadramento caracteriza-se pela possibilidade de os investimentos do Plano
ficarem em desacordo com os limites, regras e diretrizes estabelecidos pela legislagao vigente,
pelos 6rgdos reguladores ou pela préopria Politica de Investimentos.

O acompanhamento do enquadramento das aplicagdes e da aderéncia a Politica de
Investimentos e a legislagdo vigente é realizado a partir do monitoramento das carteiras da
Entidade e registrados nos relatérios mensais de monitoramento.

Para efeito de avaliagdo de desenquadramentos nas carteiras dos fundos de investimentos
consideram-se as seguintes situacdes:
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o Desenquadramento passivo de Fundos de Investimentos: caracteriza-se por
situacdes de desenquadramento originadas por fatores externos e imprevisiveis,
alheios a atuacdo direta dos gestores. Esses eventos podem provocar alteracGes
significativas no patriménio liquido dos fundos ou nas condicdes estruturais do
mercado de capitais, comprometendo temporariamente a aderéncia aos limites
regulatérios ou as diretrizes internas de investimento, mesmo diante da diligéncia e

dos controles previamente estabelecidos.

o Desenquadramento ativo de Fundos de Investimentos: desenquadramento
gerado por descumprimento da legislagdao, no que concerne aos recursos investidos,
deve gerar sancbes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos.

A legislacdo vigente estabelece os prazos por categoria de ativos que os gestores deverao
observar para realizarem o enquadramento.

Para efeito de avaliacdo de desenquadramentos na carteira prépria consideram-se as
seguintes situagoes:

o Desenquadramento passivo: caracteriza-se por situacdes de desenquadramento
originadas por fatores externos e imprevisiveis, alheios a atuacdo direta da Entidade.
Esses eventos podem provocar alteracbes significativas no patrimonio liquido dos
fundos ou nas condigcdes estruturais do mercado de capitais, comprometendo
temporariamente a aderéncia aos limites regulatérios ou as diretrizes internas de
investimento, mesmo diante da diligéncia e dos controles previamente estabelecidos.

o Desenquadramento ativo: aplicacdes em fundos de investimentos ou titulos de
qualquer natureza ndo descritos ou autorizados por esta Politica de Investimentos,
gue deverdo ser avaliados imediatamente a forma de resgate e liquidagao do ativo
desenquadrado, devendo gerar procedimento de revisdao de processos e adequacao
formal deles.

A Entidade e os gestores de fundos exclusivos ficam impedidos, até o respectivo enquadramento,
de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados.

9.5 Risco Legal

O risco legal caracteriza-se pela possibilidade de perdas financeiras decorrentes da nao
conformidade com normativos internos e externos, incluindo autuacdes, acdes judiciais ou
questionamentos regulatorios.

O risco legal é monitorado pelas Geréncias de Compliance, Governanga e Privacidade e pela
Geréncia Juridica da Previdéncia Usiminas. Ademais, sempre que houver o entendimento sobre
a necessidade de uma opinido externa, poderd ser contratado um escritério juridico
especializado.

A Auditoria Independente, dentro do escopo de seu trabalho anual, realiza a verificagcdao dos
processos judiciais em que a Entidade é parte, verificando a adequacdo do seu provisionamento.

O cumprimento das obrigagOes legais, estatutarias e regulamentares é monitorado pela Geréncia
de Compliance, Governanca e Privacidade.
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9.6 Risco Operacional

O risco operacional caracteriza-se pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de
informagdo, processamento e suas operacionalizagdes, bem como de falhas, deficiéncia,
inadequacao dos processos e controles internos, fraudes ou qualquer outro tipo de evento nao
previsto, que torne impréprio o exercicio das atividades da Entidade, resultando em perdas
operacionais.

Conforme determina a legislagdo, a Previdéncia Usiminas identifica, avalia, controla e monitora
de forma continua os riscos que possam comprometer a realizagdo dos objetivos da Entidade,
por meio de sua matriz de riscos.

Para reduzir os riscos operacionais, as operacdoes de investimentos envolvem as Geréncias de
Investimentos, de Controladoria, de Compliance, Governanga e Privacidade e de Risco, com a
devida segregacéo de fungoes, de forma a tornar possivel a identificacdo e correcao de eventuais
falhas antes da liquidacao de compra ou venda dos ativos. As normas/regras operacionais estao
formalizadas no Normativo de Gestdo de Riscos e Controles.

Com o objetivo de melhoria continua dos servigos prestados, a Previdéncia Usiminas mantém
como pratica, o treinamento de seu corpo funcional, a constituicdo de comités, a difusdo de boas
praticas de governanca e a observancia de elevados padrdes de conduta e ética.

9.7 Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pela possibilidade de perdas decorrentes de eventos que afetam
negativamente todo o sistema financeiro ou grandes segmentos do mercado, de forma
generalizada e simultanea. Esse tipo de risco ndo pode ser eliminado por meio de diversificacao
da carteira, pois esta relacionado a fatores macroecon6micos, crises financeiras, instabilidade
politica ou falhas em instituicdes relevantes do mercado.

A gestdo desse risco envolve o monitoramento continuo do ambiente econémico e financeiro,
bem como a adocdo de estratégias prudenciais que visem mitigar seus impactos sobre os
investimentos dos planos.

9.8 Risco de Terceirizagao

O risco de terceirizacdo caracteriza-se pela possibilidade de falhas, perdas ou descumprimento
de obrigacGes decorrentes da contratacdo de terceiros para atividades relacionadas a gestdo de
investimentos. Esse risco pode surgir por problemas operacionais, técnicos, legais ou de
governanca nas instituicdes contratadas, afetando a qualidade, a seguranca ou a conformidade
dos servigos prestados.

A terceirizacdo da gestdo de recursos requer o monitoramento continuo dos prestadores de
servigo responsaveis por essa atividade.

Para mitigar os riscos associados, todos os processos de selecdo de gestores externos serao
conduzidos conforme as diretrizes estabelecidas no Descritivo de Processos de Investimentos,
assegurando critérios técnicos e operacionais que promovam a integridade, a transparéncia e a
efetividade na gestdo terceirizada.
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9.9 Risco Atuarial

O risco atuarial caracteriza-se pela possibilidade de ocorréncia de desvios entre as premissas
atuariais utilizadas na avaliagcdo do plano de beneficios e os resultados efetivamente observados
ao longo do tempo. No contexto de um plano de Beneficio Definido (BD), esse risco esta
diretamente relacionado a capacidade da Entidade de honrar os compromissos futuros
assumidos com os participantes e assistidos.

A gestdo do risco atuarial exige que a Politica de Investimentos esteja alinhada a meta atuarial
do plano, buscando rentabilidade compativel com os compromissos futuros, preservagao do
capital e liquidez adequada para o pagamento dos beneficios.

A Politica de Investimentos busca mitigar esse risco por meio de:

¢ Alinhamento a meta atuarial, com estratégias que visem rentabilidade compativel com
0s compromissos futuros;

e Gestao da liquidez, assegurando recursos disponiveis para o pagamento dos beneficios;
o Diversificacdo dos ativos, reduzindo a exposicdo a riscos especificos de mercado;

¢ Monitoramento continuo das premissas atuariais, em conjunto com o ARPB e o atuario
responsavel, para antecipar ajustes necessarios.

9.10 Risco de Imagem

O risco de imagem caracteriza-se pela possibilidade de danos a reputacdo da Entidade
decorrentes de falhas na comunicacgdo, interpretacdes equivocadas, divulgacdo de informacdes
incorretas, incompletas ou imprecisas por pessoas nao autorizadas, uso de canais de
comunicagao inadequados ou pela veiculacdo de noticias negativas relacionadas a Entidade ou
ao segmento previdenciario. Podem ser ainda decorrentes de decisbGes, eventos ou condutas
relacionadas a gestdo dos investimentos que possam comprometer a confianca dos
participantes, assistidos, patrocinadores, 6rgaos reguladores e demais partes interessadas.

A aquisicao de ativos financeiros pode, eventualmente, gerar exposicao a este tipo de risco. Por
essa razdo, o processo de Gestdo de Riscos devera contemplar a analise do risco de imagem
sempre que houver sua identificacdo, especialmente durante a elaboracdo das propostas de
investimento, com o objetivo de preservar a reputacdo institucional da Previdéncia Usiminas.

10.Participacao em Assembleias

Sem prejuizo de sua obrigagao fiducidria de acompanhamento dos investimentos, a Previdéncia
Usiminas devera participar de assembleias de quotistas, acionistas ou debenturistas na
ocorréncia de um dos seguintes limites minimos, quando o investimento realizado pela
Previdéncia Usiminas representar:

e Capital Votante: 5%;
o (Capital Total: 5%;
e Patrimoénio Liquido de Fundo de Investimentos: 5%;

e Total da Emissdo (ou série) de Debéntures: 5%;

e Dos Recursos do Plano: 10%.
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11.Estratégia de Negociacao e Aprecamento de Ativos Financeiros

Os principios gerais e politicas de marcacao a mercado, para os fundos exclusivos e titulos da
carteira propria, sdo baseados no cédigo de autorregulacdo para fundos de investimento e nas
Diretrizes de Marcacao a Mercado da ANBIMA constantes no Manual de Marcacao a Mercado do
custodiante contratado.

Para os fundos de investimentos o aprecamento das cotas é definido pelo agente responsavel
por essa atividade no fundo.

Para a parte dos recursos dos planos administrados internamente pela Previdéncia Usiminas
(Carteira Propria), as estratégias de negociacdo serao as seguintes:

e Renda Fixa - Os titulos que compdem as carteiras préprias de renda fixa sdo aqueles
classificados como “para negociacdao” ou “mantidos até o vencimento”. Para novos
investimentos/desinvestimentos serdo observados, juntamente com a avaliagdo de
cendario macroeconémico, os precos negociados no mercado, vencimento e liquidez, e, no
caso de papéis privados, a analise do risco de crédito da instituicdo emissora.

e Renda Variavel - A negociacdo neste segmento tera como referéncia o intervalo de pregos
maximos e minimos dos ativos em Bolsa de Valores. No momento do
investimento/desinvestimento deverdo ser consideradas as expectativas de mercado, a
necessidade de liquidez, o cenario macroecondmico.

A estratégia de negociagdo utilizada para os fundos exclusivos deve seguir os critérios
estabelecidos na legislacdo vigente, que determina que os gestores devem adotar “os critérios
de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de precos maximos e minimos dos
ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia publicada por instituicdes de
reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em sistemas eletronicos de negociagao
e de registro, ou nos casos de comprovada inexisténcia desses parametros, com base no minimo
em trés fontes secundarias”, além de toda e qualquer alteracdo legal vigente e pertinente.

Conforme disposto na legislacdo vigente, a Entidade deverd apresentar, de forma tempestiva,
justificativa para as operagdes de compra ou de venda de ativos financeiros de renda fixa
realizadas fora do valor de mercado ou do intervalo referencial de precos estabelecido na
legislacdo vigente. A justificativa devera ser formalmente assinada pelo AETQ e pelo ARGR.

12.Acompanhamento dos Investimentos

A Entidade elabora periodicamente relatérios gerenciais para avaliagdo, gerenciamento e
acompanhamento do risco e retorno esperados dos investimentos em carteira propria e dos
investimentos administrados por terceiros. Mensalmente sdo elaborados relatérios para o
acompanhamento e andlise das rentabilidades, tanto da carteira propria, quanto da carteira
terceirizada. Além disso, utiliza sistema especifico para controle de enquadramento e riscos,
bem como relatoérios elaborados pela Custddia e por consultoria especializada para a avaliagdo
dos riscos dos investimentos dos planos administrados pela Entidade.

Semestralmente é realizado o monitoramento dos investimentos administrados por terceiros
para avaliar a performance e aderéncia dos investimentos, bem como a estrutura e equipe do
prestador de servico. Adicionalmente, é elaborado o Relatério de Acompanhamento das Politicas
de Investimentos, o qual contempla a avaliacdo das alocagbes e dos retornos obtidos pelos
segmentos de aplicacao em relagao aos benchmarks estabelecidos.
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O conteudo deste relatério é apreciado pelo Comité de Investimentos, e posteriormente essas
informagdes passam a integrar o Relatério de Controles Internos do Conselho Fiscal da
Previdéncia Usiminas, 6rgdo responsavel por esse acompanhamento, devendo emitir parecer
acerca da conformidade, conforme disp0de a legislagao vigente, bem como recomendagdes sobre

eventuais deficiéncias encontradas, para conhecimento e avaliacdo do Conselho Deliberativo.

O monitoramento dos investimentos é realizado conforme regras definidas nos Descritivos de
Processos.

13.Termo de Responsabilidade

Todos os envolvidos, direta ou indiretamente, na gestdao dos recursos dos fundos do Plano de
Beneficios PB1 deverdo observar rigorosamente as regras e diretrizes estabelecidas na legislacao
vigente, bem como nas disposicoes desta Politica de Investimentos.

No dmbito de suas competéncias e atribuicGes, sdo considerados responsaveis por agdes ou
omissoes relacionadas ao descumprimento da legislacdo e desta Politica, todos aqueles que
participam do processo de analise, assessoramento, decisdo, execucgao, controle ou fiscalizacao
das aplicagdes dos recursos dos planos administrados pela Entidade.

Essa responsabilidade inclui, mas ndo se limita a:
e A observancia dos limites de alocacdo e enquadramento legal dos ativos;
e A adocgao de praticas prudenciais de gestdo de riscos, liquidez e solvéncia;
¢ A conformidade com os principios de ética, transparéncia, diligéncia e dever fiduciario;

e A prestacdo de informagdes tempestivas e fidedignas aos o6rgdos de governanga,
reguladores e fiscalizadores;

e A atuacao em consondncia com os objetivos previdenciais e com o interesse coletivo dos
participantes e assistidos.

O descumprimento das normas aplicaveis podera ensejar responsabilizacdo administrativa,
civil e/ou penal, conforme previsto na legislagdo vigente e nos normativos internos da
Entidade.
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Anexo A - Tabela de Rentabilidade:

A rentabilidade obtida pelo plano e por cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco)
exercicios, de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a sequir:

Segmentos de Aplicacdao / Alocacao M% Acumulado
Renda Fixa 14,11% 11,56% 11,10% | 10,11% 10,96% 72,81%
Renda Variavel -3,55% -32,88% | 25,78% | -32,59% 22,09% -32,99%
Estruturado 2,24% 14,89% 6,60% 5,66% 16,75% 54,47%
Imobiliario 37,23% 22,42% 30,33% | 11,86% 18,08% 189,21%
Operagdes com Participantes 28,49% 27,74% 27,11% | 26,81% 25,52% 232,11%
Exterior -4,31% -31,13% | 21,59% | 30,62% 9,93% 15,06%
Plano* 10,79% 5,82% 13,09% 6,28% 11,68% 57,35%

*Cota Contabil
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Anexo B - Tabela de Ratings:

Equivaléncia

Standard & . .
Poor’s Fitch Ratings Pre\_lid_éncia
Usiminas Risco
Curto | Longo Curto Longo Longo
Prazo | Prazo Prazo Prazo Prazo
br AAA AAA.br AAA (bra) AAA Ql\fase
ulo I
A1+ brAA+ AA+.br  F1I+  AA4 (bra) AA+ N
br AA AA.br AA (bra) AA 1D v
MLA-1 Baixo E
br AA- AA-.br AA- (bra) AA- .
A+.br T
br A+ A+ (bra) A+
Al A.br F1 I
Baixo
br A A-.br A (bra) A M
MLA-2 E
A2 br A- BBB+.br F2 A- (bra) A- N
br BBB+ MLA-3  BBB.br F3 BBB+ (bra) BBB+ Médico T
br BBB MLA-3 | BBB-.br BBB (bra) BBB 0
A3 F3 Mediano
br BBB- MLB BB+.br BBB- (bra) BBB-
br BB+ BB.br BB+ (bra) BB+
br BB BB-.br BB(bra) BB Relevant
B br BB- MLB B+.br B BB-(bra) BB-
br B+ B.br B+(bra) B+
br B B-.br B(bra) B Alto
br B- MLC CCC+.br B-(bra) B-
br CCC+ CCC+.br CCC+ (bra) CCC+
Muito
br CCC CCC.br CCC (bra) CCC Alto
c br CCC-  MLC CCC-.br C CCC- (bra) CCcC-
br CC CCC-.br CC (bra) CC Extremo
br C CC.br C (bra) C Maximo
SD/D | br SD/D C RD/D (bra) D Perda
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Anexo C - Legislacdo Vigente/Referéncias:
e Resolugao do Conselho Monetdrio Nacional - CMN 4.994 de 24 de margo de 2022, e suas
alteracoes
e Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 5.202 de 27 de margo de 2025

e Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 4.553 de 30 de janeiro de 2017, e suas
alteracoes

e Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 5.194 de 19 de dezembro de 2024
e Resolucdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022
e Resolucdo CGPC n© 13/2004 de 01 de outubro de 2004

e Resolucdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Incisos I e II e Resolugdo CMN n© 4.994/22, Art.
19 - Diretrizes para a Alocacdo de Recursos

e Resolucdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Inciso III - Tabela de Rentabilidades
e Resolucdo PREVIC n© 23/23, Art. 212, Inciso IV - Caracteristicas do Plano de Beneficios
e Resolugdo PREVIC n© 23/23, Art. 212, Inciso V — Operagdes com Derivativos

e Resolugdo PREVIC n© 23/23, Art. 212, Inciso VI - Principios de Responsabilidade
Ambiental, Social e de Governanga

e Resolugdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a. - Estratégia de Negociagao e
Aprecamento de Ativos Financeiros

e Resolugdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b - Gestdo de Riscos
e Resolugdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.- Limites de alocagao

e Resolugdo PREVIC n° 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f - Governanga e Estrutura de
Decisao de Investimentos

e Resolugdo PREVIC n© 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g. Avaliacdo de potenciais
conflitos de interesses
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Anexo D - Glossario:

e ANBIMA - Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

e BDR - Brazilian Depositary Receipts - certificados representativos de acdes de empresas
estrangeiras, negociados no Brasil

e Benchmark- referéncia utilizada para comparar o desempenho de um produto, servico,
processo ou investimento

e CDI - Certificados de Depdsito Interbancario - taxa com lastro em operacgdes realizadas
entre instituicdes bancarias

e CMN - Conselho Monetario Nacional
e CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
e EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar

e ETF - Exchange Traded Fund - fundos de investimento constituidos com o objetivo de
investir em uma carteira de agbes que busca replicar a carteira e a rentabilidade de um
determinado indice de referéncia

e Hedge - estratégia em que o derivativo é utilizado apenas para protegao
e IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

e IGP-M - Indice Geral de Precos - Mercado

e IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

e Meta Atuarial - Rentabilidade minima esperada para garantir o pagamento dos beneficios
futuros do plano de beneficios

e Politica Fiscal - agdes do governo para equilibrar receitas (impostos) e despesas (gastos
publicos) de modo a influenciar o crescimento econdmico

e Politica Monetaria - agOes para controlar a quantidade de dinheiro em circulagdo e as
taxas de juros, mantendo a estabilidade econdmica

e PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar

e Posicionamento - estratégia de investimentos em que o valor contratual do derivativo é
garantido por titulos com liquidez

e Rating - classificacdo de risco de empresas e de governos determinada por uma agéncia
internacional

e Warrant - titulo financeiro que permite o direito a um ativo subjacente com preco
predeterminado em uma data futura




