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@ Cenario Econdmico

O primeiro més de 2026 foi marcado pela melhora do apetite a risco global e pela sinalizacdo de inicio do ciclo de cortes da Selic, dada a

desaceleracdo da inflacdo brasileira. Além disso, em meio ao crescimento do fluxo de investimentos para a América Latina — regido menos
impactada pelas tensdes geopoliticas atuais — o investimento estrangeiro na bolsa brasileira intensificou-se. Em janeiro, a entrada desse

capital foi de R$26,3 bilhées, volume superior ao fluxo total de investimento estrangeiro de 2025, que foi de R$ 25,4 bilhées.

No cendrio econdmico local, a inflacio, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, registrou alta de 0,33% em janeiro e
4,44% em 12 meses, nivel inferior ao teto da meta de inflacdo para 2026 (4,5%). Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC subiu
0,39% no més e 4,30% em 12 meses. Na primeira reunido do ano do Banco Central, a instituicdio manteve a Selic em 15%, mas indicou que
iniciard o corte de juros na sua proxima reunido, em marco. Conforme o ultimo Relatério Focus de janeiro, o mercado projeta que a Selic
encerre 2026 em 12,25% e a inflagdo em 3,99%.

Nos EUA, o Banco Central iniciou 0 ano optando por interromper o ciclo de cortes de juros que vinha se mantendo nas Ultimas trés reunides.
Com isso, a taxa foi mantida no intervalo entre 3,50% e 3,75% ano. Os dados apresentados na reunido mostram que a taxa de desemprego do
pais esta estavel, mas que a inflacdo ainda esta elevada. Em janeiro, a inflacio dos EUA medida pelo indice de Precos ao Consumidor - CPI
acumulou alta de 2,4% em 12 meses, acima da meta (2%). O Banco Central Europeu também decidiu na primeira reunido do ano manter a taxa
de depdsito, referéncia na zona do euro, em 2%. A inflacdo anual da regido, medida pelo CPI, desacelerou para 1,7% em janeiro e a indicacao
da instituicdo é que taxa se mantenha préxima da meta de 2%. Em relacdo a atividade econémica, segundo o resultado preliminar divulgado

em janeiro, o PIB da zona do euro cresceu 1% em 2025, nivel superior ao de 2024 (0,7%).

No mercado local, o Ibovespa (indice de acdes) superou as expectativas do mercado com valorizacio de 12,56% em janeiro. Ja o indice de
Fundos de Investimentos Imobilidrios - IFIX subiu 2,27%. Na renda fixa, o indice IMA-B5+, que mede o desempenho dos titulos publicos de
longo prazo atrelados ao IPCA, registrou alta de 0,84%; e o indice de menor prazo (IMA-B5) valorizou 1,20%. Com a Selic ainda elevada, a
variacdo do CDI foi de 1,16% no més. No exterior, os principais indices acionarios apresentaram performance positiva em délar, com destaque
para o MSCI Europe que registrou alta de 4,41%, o MSCI World avancou 2,19%, o S&P 500 subiu 1,37% e o Nasdag Composite valorizou
0,95%. O ddlar (Ptax), por sua vez, tem mantido a trajetéria de desvalorizacdo registrada em 2025, tendo encerrado janeiro cotado a R$ 5,23
— queda de 4,45% no més e desvalorizacao de 11,36% em 12 meses.

@ Informacgoes dos Perfis de Investimentos

No plano Cosiprev os participantes ativos podem escolher entre um dos trés perfis de investimento: Conservador, Moderado e Agressivo.

Conservador
Esta gestdo admite aplicacdes nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobiliario, empréstimos e exterior. O grau de volatilidade do perfil
Conservador tende a ser menor do que a dos outros perfis.

Moderado
Esta gestdo admite aplicagdes nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, estruturado, imobilidrio, empréstimos e exterior, sendo
obrigatoriamente observada a alocagao entre 7,5% (minimo) até 12,5% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de volatilidade desse

perfil tende a ser maior do que o perfil Conservador e pode envolver perdas e ganhos significativos de patriménio.

Agressivo
Esta gestao, de perfil mais arrojado, admite aplicacdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado, imobiliario, empréstimos e
exterior, sendo obrigatoriamente observada a alocacio entre 15% (minimo) até 25% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de

volatilidade deste perfil tende a ser maior do que os demais perfis, podendo envolver perdas e ganhos significativos de patriménio.
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Resultados do Perfil Conservador
Comentario da Gestao

O inicio de 2026 foi caracterizado por estabilidade nos indicadores de inflacdo. Em janeiro, o IPCA registrou variacdo de 0,33%; enquanto o
INPC avancou 0,39%, sinalizando controle do ambiente inflaciondrio. No mercado de renda fixa, o desempenho foi mais favoravel nos
vértices intermediarios da curva de juros reais. O IMA-B 5 apresentou valorizacdo de 1,20% no més, superando o CDI, que registrou variacao
de 1,16% no periodo. O IMA-B, por sua vez, avangou 1,00%. Ja os titulos de prazos mais longos, representados pelo IMA-B 5+, registraram
alta de 0,84%, desempenho inferior ao CDI, refletindo abertura dos juros na ponta longa da curva. Nesse contexto, o perfil Conservador
apresentou rentabilidade de 1,27% no més, superando o indice de referéncia, que registrou variacdo de 0,74% no periodo. O segmento de
renda fixa apresentou rentabilidade de 1,20%, com destaque para os fundos indexados a inflacdo, que avancaram 1,50%, os fundos de
crédito, com retorno de 1,23%, e os titulos privados pds-fixados, que registraram 1,19%. O segmento de investimentos imobilidrios
apresentou desempenho expressivo, com valorizacdo de 4,93% no periodo. Os investimentos estruturados também contribuiram

positivamente para o resultado, com rentabilidade de 1,98%.

. Renda . . _ indice de
Renda Fixa Varisvel Estruturado  Exterior Imobiliario Empréstimo Conservador Referaneiy®
ariave eferéncia
Més 1,20% - 1,98% - 4,93% 1,29% 1,27% 0,74%
Ano 1,20% - 1,98% - 4,93% 1,29% 1,27% 0,74%
12 meses 14,27% - 18,32% - 39,92% 17,10% 14,72% 9,06%
24 meses 27,03% - 26,27% - - 45,06% 27,25% 19,02%
36 meses 43,96% - 32,87% - - 70,63% 43,83% 29,11%
60 meses 68,07% - 58,11% - - 166,31% 68,52% 59,15%
Volatilidade 0,39% - 3,47% - 10,26% 0,39% 0,56% 1,21%
CONSERVADOR .
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES
1,27% 1,16% 1,20%
0,84%
0,33% 0,39%
N \xo QO\ QCP‘ \’C’ ,%c) ’35)(
O\\\S«c‘?\ \ \© \\\]\P \\\I\P
C
CONSERVADOR
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
14,72% 14,50% 14,66%
10,91%
4,44% 4,30%
Q \ C S
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* O indice de referéncia do perfil conservador é IPCA + 5,00%, conforme Politica de Investimentos do plano.
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Resultados do Perfil Moderado

Comentario da Gestao

O inicio de 2026 foi caracterizado por estabilidade nos indicadores de inflacdo. Em janeiro, o IPCA registrou variacdo de 0,33%; enquanto o
INPC avancou 0,39%, sinalizando controle do ambiente inflacionario. No mercado de renda fixa, observou-se melhor desempenho nos
vértices intermedidrios da curva de juros reais, com o IMA-B 5 avancando 1,20%, superando o CDI (1,16%). O IMA-B registrou alta de 1,00%,
enquanto o IMA-B 5+ apresentou valorizagdo de 0,84%. No segmento de renda variavel, o Ibovespa registrou expressiva valorizagcdo de
12,56% no més, fruto do relevante fluxo estrangeiro direcionado ao mercado acionario doméstico. Nesse contexto, o perfil Moderado
apresentou rentabilidade de 2,16% no més, superando o indice de referéncia, que registrou variagdo de 1,91% no periodo. O segmento de
renda fixa apresentou rentabilidade de 1,20%, com destaque para os fundos indexados a inflacdo, que avancaram 1,50%, os fundos de
crédito, com retorno de 1,23%, e os titulos privados pos-fixados, que registraram 1,19%. O segmento de renda variavel registrou retorno de
11,40%, com destaque para os fundos referenciados, que avancaram 12,78%. Os investimentos imobilidrios apresentaram valorizagdo de
4,93% e os estruturados contribuiram com 1,98%. Em contrapartida, os investimentos no exterior recuaram 1,86%, impactados pela
desvalorizagao do fundo de renda varidvel internacional de 2,39%.

. Renda . s o indice de

Renda Fixa .. Estruturado  Exterior  Imobilidrio Empréstimo Moderado ..

Variavel Referéncia*

Més 1,20% 11,40% 1,98% -1,86% 4,93% 1,29% 2,16% 1,92%

Ano 1,20% 11,40% 1,98% -1,86% 4,93% 1,29% 2,16% 1,92%
12 meses 14,27% 42,73% 18,32% 7,32% 39,92% 17,10% 17,19% 12,26%
24 meses 27,03% 36,88% 26,27% 41,78% - 45,06% 27,84% 21,16%
36 meses 43,96% 56,10% 32,87% 65,14% - 70,63% 45,33% 32,86%
60 meses 68,07% 48,84% 58,11% - - 166,31% 63,35% 64,60%

Volatilidade 0,39% 15,14% 3,47% 10,68% 10,26% 0,39% 1,67% 1,58%

MODERADO )
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*O indice de referéncia do perfil moderado é composto por 90% (IPCA + 5,00%) + 10% do Ibovespa, conforme Politica de Investimentos do plano.
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Resultados do Perfil Agressivo
I

O inicio de 2026 foi caracterizado por estabilidade nos indicadores de inflacdo. Em janeiro, o IPCA registrou variacdo de 0,33%; enquanto o
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Comentario da Gestao

INPC avancou 0,39%, sinalizando controle do ambiente inflacionario. No mercado de renda fixa, observou-se melhor desempenho nos
vértices intermedidrios da curva de juros reais, com o IMA-B 5 avancando 1,20%, superando o CDI (1,16%). O IMA-B registrou alta de 1,00%,
enquanto o IMA-B 5+ apresentou valorizagdo de 0,84%. No segmento de renda varidvel, o Ibovespa registrou expressiva valorizacdo de
12,56% no més, fruto do relevante fluxo estrangeiro direcionado ao mercado acionario doméstico. Nesse contexto, o perfil Agressivo
apresentou rentabilidade de 3,17% no més, superando o indice de referéncia, que registrou variacdo de 3,10% no periodo. O segmento de
renda fixa apresentou rentabilidade de 1,20%, com destaque para os fundos indexados a inflacdo, que avancaram 1,50%, os fundos de crédito,
com retorno de 1,23%, e os titulos privados pos-fixados, que registraram 1,19%. O segmento de renda varidvel registrou retorno de 11,40%,
com destaque para os fundos referenciados, que avancaram 12,78%. Os investimentos imobilidrios apresentaram valorizacao de 4,93% e os
estruturados contribuiram com 1,98%. Em contrapartida, os investimentos no exterior recuaram 1,86%, impactados pela desvalorizacdo do
fundo de renda varidvel internacional de 2,39%.

. Renda . s o . indice de
Renda Fixa .. Estruturado  Exterior  Imobilidrio Empréstimo Agressivo ..
Variavel Referéncia*
Més 1,20% 11,40% 1,98% -1,86% 4,93% 1,29% 3,17% 3,10%
Ano 1,20% 11,40% 1,98% -1,86% 4,93% 1,29% 3,17% 3,10%
12 meses 14,27% 42,73% 18,32% 7,32% 39,92% 17,10% 19.87% 15,52%
24 meses 27,03% 36,88% 26,27% 41,78% - 45,06% 28,09% 23,27%
36 meses 43,96% 56,10% 32,87% 65,14% - 70,63% 46,03% 36,41%
60 meses 68,07% 48,84% 58,11% - - 166,31% 57,71% 69,84%
Volatilidade 0,39% 15,14% 3,47% 10,68% 10,26% 0,39% 3,11% 2,91%
AGRESSIVO )
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES
12,56%
3,17%
[] 1,16% 0,33% 0,39% 1,20% 0,84%
| —_— — | -—
0 o\ QP [Pl 9C 2 o x
o\ C S \° O\ - .®
P‘G"\?’S ® O\W \ \\\J\P . R
AGRESSIVO
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
43,79%
0,
19,87% 14,50% 10,91% 14,66%
4,44% 4,30% '
i [ - - o 0
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oW C ¢S \® N NS .®
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*QO indice de referéncia do perfil agressivo é composto por 80% (IPCA + 5,00%) + 20% do Ibovespa, conforme Politica de Investimentos do plano.
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al Resultados dos Perfis de Investimentos x Indices de Mercado
CONSERVADOR
RENTABILIDADE ACUMULADA DOS ULTIMOS 60 MESES
75,00%
50,00%
25,00%
0,00%
-25,00%
2021 2022 2023 2024 2025 2026
e Conservador CDI ——IBOVESPA ——IPCA
MODERADO
RENTABILIDADE ACUMULADA DOS ULTIMOS 60 MESES
75,00%
50,00%
25,00%
0,00%
-25,00%
2021 2022 2023 2024 2025 2026
e |\/0derado CDI ——IBOVESPA ——IPCA
AGRESSIVO
RENTABILIDADE ACUMULADA DOS ULTIMOS 60 MESES
75,00%
50,00%
25,00%
0,00%
-25,00%
2021 2022 2023 2024 2025 2026
@ A\creSSiVO CDI ——IBOVESPA ——IPCA
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7,44% 0,31%

0,84% \-

91,41%

Conservador

= Renda Fixa
= Empréstimo
= Estruturado

Imobiliario

Moderado

21,38%

66,20%

0,31%
. | 3,82%
7,44%
0,84% \ ‘ m Renda Fixa
10,69%, m Renda Variavel
» Empréstimo
Estruturado
76,89% = Imobiliario
= Exterior
Agressivo
0,31%
. \ 3,82%
7,44/:\
0,84% \ ‘ m Renda Fixa

= Renda Variavel

= Empréstimo
Estruturado

® Imobiliario

= Exterior
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Resultado dos Investimentos Consolidados x indices de Mercado

RENTABILIDADE DO MES
12,56%
1,31% 9 9
’ 1,16% 0,33% 0,39% 1,20% 0,84%
[ | [ | — o | -
0° o Cla ch 9C 9% 5%
W ) \© N S )
o' we RCN w N
W
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
43,79%
14,76% 14,50% 14,66%
10,91%
I I 4,44% 4,30% I I
[ | [ |
<0° o Rl QCh W ®° 5F
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NE°
\N
RENTABILIDADE ACUMULADA DOS ULTIMOS 120 MESES
400,00%
350,00%
300,00%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00% / -
50,00% =
0,00%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
e |nvestimentos ——CDI ——IBOVESPA IPCA indice de Referéncia
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G Alocacao Consolidada do Plano

Distribuicao por Segmentos

0,46% 0,31%
0,84% _\\//_ 0,10% = Renda Fixa
7,41%

= Estruturados

= Empréstimos
Renda Variavel

= Imobilidrio

= |[nvestimentos no
Exterior

Composicao Renda Fixa

6,07%
Carteira de Titulos
Publicos

Carteira de Titulos
Privados - CDI

= Fundos de
Investimentos

Composicao Renda
Variavel

L] Eundos de
Indice

= Fundos de
Acobes

Composicao Exterior

= Fundos de Renda
Variavel no
Exterior

= Fundos de Renda
Fixa no Exterior

Composicao Estruturados

0,05%

= Fundos
Multimercados

Fundos em
Participacoes
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];E[ Alocacées do Plano % Segmento % Total

Renda Fixa

Titulos em Carteira Préopria
Carteira de Titulos Publicos - IPCA
Carteira de Titulos Privados - CDI

Fundos de Investimentos
BRADESCO TRIUMPH FIRF
AZ QUEST LUCE FIRF CP
MONT BLANC FIRF CP
KINEA IPCA ABSOLUTO FIRF
SAFRA VITESSE FIRF CP
SULAMERICA CREDITO ESG FIRF CP

Renda Variavel

Fundos de indice Listados

BOVA 11
Fundos de Acdes
OCEANA INDIAN FIA

Empréstimos

Investimentos Estruturados

Fundos Multimercados
HARLEY FIC FIM
PLATINUM FIF MM LTDA

Fundos em Participacoes
FIP CXA MOD OLEO GAS
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS 1l FIP
NEO CAPITAL MEZANINO FIP

Investimentos no Exterior
Fundos no Exterior
ALPHA PRIME GLOBAL FIM
PIMCO INCOME FIM

Fundos Imobiliarios
KFOF11
BCIA11

Total dos Investimentos
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781.057.770
256.007.159
47.381.579
208.625.580
525.050.611
424.518.182
14.868.825
29.439.691
44.885.362
1.789.230
9.549.321

3.961.319

3.106.204

3.106.204
855.115
855.115

7.229.608

63.673.648

63.644.148
38.657.329
24.986.818
29.500

6

7.592
21.903

827.600
827.600
694.044
133.556

2.639.930
1.306.479
1.333.451
859.389.875
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100,00%
32,78%
6,07%
26,71%
67,22%
54,35%
1,90%
3,77%
5,75%
0,23%
1,22%

100,00%

78,41%
78,41%
21,59%
21,59%

100,00%

100,00%
99,95%
60,71%
39,24%

0,05%
0,00%
0,01%
0,03%

100,00%
100,00%
83,86%
16,14%

100,00%
49,49%
50,51%

100,00%

90,89%
29,79%
5,51%
24,28%
61,10%
49,40%
1,73%
3,43%
5,22%
0,21%
1,11%

0,46%

0,36%
0,36%
0,10%
0,10%

0,84%

7,41%
7,41%
4,50%
2,91%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,10%
0,10%
0,08%
0,02%

0,31%

0,15%

0,16%
100,00%

www.previdenciausiminas.com

0800083 1111



	CAPA - Cosiprev - Janeiro 2026.pdf
	01.2026_COSIPREV Boletim de Investimento_Rev TO - FINAL.pdf

