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@ Cenario Econémico

No més de julho, a cautela nos mercados foi impulsionada por tensdes comerciais entre Brasil e EUA. Enquanto isso, a desaceleracio da inflacdo brasileira reforcou a

visdo de que o nivel atual da taxa Selic esta sendo eficaz no controle de precos.

No inicio do més, os EUA anunciaram um aumento significativo nas tarifas sobre produtos brasileiros, elevando-as de 10% para 50%. No entanto, ao final de julho, foi
divulgada uma lista de excec¢des que exclui da taxacdo alguns itens especificos, como commodities e aeronaves. Além disso, a implementacdo da nova aliquota foi
postergada para o dia 6 de agosto.

A inflacdo brasileira, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, registrou alta de 0,26% em julho, acumulando 5,23% em 12 meses — apesar da
desaceleragdo nos ultimos meses, ainda segue acima o teto da meta (4,5% ao ano). O principal fator de alta foi a tarifa de energia elétrica. Ja o indice Nacional de Precos

ao Consumidor - INPC subiu 0,21% no més e 5,13% nos ultimos 12 meses.

No ultimo Relatério Focus do més, o mercado projeta que o IPCA encerrara 2025 com alta de 5,09%, sendo essa a 9° reducdo consecutiva na projecido. Nesse cenario,
na reunido realizada no final de julho, o Comité de Politica Monetéria - Copom manteve a taxa Selic em 15%. A instituicdo destacou os efeitos da desaceleracdo das

economias brasileira e global sobre a dindmica dos pregos, além das incertezas provocadas pelas medidas tarifarias adotadas pelos EUA.

No cenério internacional, pela 5% vez seguida o Banco Central dos EUA manteve a taxa de juros do pais entre 4,25% e 4,50% ao ano, diante da indefinicao, ainda, do
impacto da nova politica comercial do pais. Em julho, a inflacdo americana medida pelo indice de Precos ao Consumidor - CPI se manteve em 2,7% em termos anuais.
Na Zona do Euro, em julho a inflagdo anual permaneceu na meta de 2% ao ano do Banco Central Europeu. Nesse cendrio, a instituicdo interrompeu a queda de juros,

mantendo a taxa de depésito em 2%, destacando o crescimento econémico moderado e ainda incerto da regiao, influenciado pelas tensdes comerciais globais.

No mercado local, o Ibovespa registrou uma queda expressiva de 4,17% em julho. O IFIX, indice de fundos imobilidrios, caiu 1,36% no més. Na renda fixa, o indice IMA-
B5+, que mede o desempenho dos titulos publicos de longo prazo atrelados ao IPCA, desvalorizou 1,52%, enquanto o IMA-B5, indice de titulos de menor prazo, subiu
0,29%. Com a Selic elevada, a variacdo do CDI foi de 1,28% no més.

No exterior, os principais indices acionarios mantiveram desempenho positivo (em délar): o Nasdaq subiu 3,70%, o S&P 500 avancou 2,17% e o MSCI World teve alta de
1,23%. J4 0 MSCI Europe registrou queda de 1,85%. No més, o Délar (Ptax) encerrou cotado a R$ 5,60, com valorizacio de 2,66% frente ao Real.

o
@ Comentario da Gestao

A rentabilidade dos investimentos do plano PBD foi de 0,76% em julho, superando a meta atuarial, que foi de 0,62% no periodo. A cota do plano, por sua vez,
valorizou 0,68%

O resultado foi impulsionado pela renda fixa, especialmente pelos titulos pds-fixados privados, que apresentaram retorno de 1,33%. O fundo exclusivo de
liquidez também contribuiu positivamente, com retorno de 1,29%, reforcando a estratégia de preservacido de capital com liquidez. Por outro lado, os titulos
indexados a inflagdo marcados a mercado apresentaram desempenho negativo (-0,32%), com destaque para os titulos publicos, que recuaram 0,71%, impactados
por oscilagdes nas taxas de juros reais. O segmento de investimentos estruturados, representado por uma pequena parcela de fundos de participagdes, fechou o

més levemente negativo. Com os resultados do més, os investimentos plano atingiu 124% da meta atuarial.

Renda . .. _ Retorno dos Cota Meta

.. Estruturado Exterior  Imdéveis Empréstimo . . .
Variavel Investimentos  Contabil*  Atuarial

Més 0,76% - -0,03% - - 1,95% 0,76% 0,68% 0,62%
Ano 7,37% - 29,50% - - 14,37% 7,42% 7,68% 6,28%
IVANCH  10,96% - 26,78% - - 24,18% 11,04% 9,51% 10,29%
24 meses WYY - 44,62% - - 55,95% 29,57% 21,86% 20,28%
36 meses RTYKI - 54,91% - - 96,99% 43,87% 46,83% 30,26%
CENO SO 59, 15% - 68,56% - - 149,84% 67,37% 63,91% 49,67%
NN EEEE  81,73% - 63,57% - - 210,12% 90,36% 83,72% 71,83%

*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias previdenciais, cobertura das despesas

administrativas, entre outros.
O INPC é o indice de inflagdo utilizado para reajustar os beneficios do plano PBD e, por esta razdo, compde a meta atuarial. O IPCA € o indice de precos oficial
utilizado pelo Governo Federal e que é utilizado para corrigir os titulos atrelados a inflacdo emitidos pelo Tesouro Nacional (NTN-B).
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*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias previdenciais, cobertura das

despesas administrativas, entre outros.
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e Alocacao Consolidadas do Plano

Distribuicao por Segmentos

0,14% __0,45%

= Renda Fixa
= Investimentos
Estruturados
Empréstimos
99,40%

Composicao Renda Fixa

P

= Titulos Publicos

= Titulos Privados

m

= Fundos de
investimentos

Composicao Estruturados

= Fundos de
Investimentos em
Participacoes

100,00%
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]:fﬂ Alocacées do Plano % Segmento % Total
100,00% 99,40%

Renda Fixa
Titulos em Carteira Propria
Titulos Publicos - IPCA
Titulos Privados - IPCA
Titulos Privados - CDI

Fundos de investimentos
BRADESCO TRIUMPH FIRF

Empréstimos

Investimentos Estruturados
OLEO E GAS FIP
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS Il FIP

NEO CAPITAL MEZANINO FIP

Total dos Investimentos
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1.184.741.163

918.345.897
855.267.136
40.550.731
22.528.031

266.395.266
266.395.266

5.408.178

1.696.929
68
108.303
1.588.559

1.191.846.270
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77,51%
72,19%
3,42%
1,90%

22,49%
22,49%

100,00%
100,00%
0,00%

6,38%
93,61%

100,00%

77,05%
71,76%
3,40%
1,89%

22,35%
22,35%

0,45%
0,14%
0,00%

0,01%
0,13%

100,00%
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