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Cenario Econdmico

O més de junho foi marcado por decisdes relevantes de politica monetaria. No Brasil, a alta da taxa basica de juros (Selic) refletiu a

persisténcia de pressdes inflaciondrias. J4 no cendrio internacional, as principais economias adotaram posturas mais brandas,
optando por manter ou até mesmo reduzir os juros. A inflacio brasileira, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, registrou alta de 0,24% em junho, acumulando 5,35% em 12 meses - acima do teto da meta de 4,5% ao ano. O principal
impacto no més veio do aumento nas tarifas de energia elétrica. Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC apresentou
variacdo de 0,23% no més e 5,18% no acumulado em 12 meses. Segundo o ultimo Relatério Focus de junho, o mercado projeta que
o IPCA encerrard 2025 com alta de 5,2%. Considerando que a inflagcdo corrente e projetada ainda estd acima do teto da meta, o
Banco Central aumentou em 0,25 ponto percentual a taxa Selic, elevando-a para 15%. Os economistas projetam que a taxa Selic

deve permanecer em 15% até o final deste ano.

No cendrio internacional, o Banco Central dos EUA manteve novamente a taxa de juros do pais entre 4,25% e 4,50% ao ano. Ainda
que a projecdo de inflagido da instituicdo tenha subido de 2,7% para 3% em 2025, a indicacdo de dois cortes nos juros no segundo
semestre de 2025 permanece. A inflacio do pais, medida pelo indice de Precos ao Consumidor - CPI, subiu 2,7% em 12 meses até
junho. Na Zona do Euro, em junho a inflagdo anual subiu para 2%, em linha com a meta do Banco Central Europeu. Nesse cenario, a
instituicdo reduziu a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, de 2,25% para 2%, destacando a convergéncia da inflacdo para a meta

e a permanéncia de sinais de desaceleracao na atividade econémica.

No mercado local, o Ibovespa subiu 1,33% em junho. O IFIX, indice de fundos imobiliarios, avancou 0,63% no més. Na renda fixa, o
indice IMA-B5+, que mede o desempenho dos titulos publicos de longo prazo atrelados ao IPCA, valorizou 1,86%, enquanto o IMA-
B5, indice de titulos publicos de menor prazo, subiu 0,45%. Com a Selic elevada, a variacdo do CDI foi de 1,10% no més. No
exterior, os principais indices acionarios mantiveram desempenho positivo (em délar): o Nasdaq subiu 6,57%, o S&P 500 avancou
4,96%, o MSCl World teve alta de 4,22% e o MSCI Europe subiu 1,96%. Ja o ddlar (Ptax) encerrou cotado a R$ 5,46 em junho, com
desvalorizacao de 4,41% frente ao real.

Informacoes dos Perfis de Investimentos e da Carteira de Renda Vitalicia

No plano Usiprev, os participantes ativos podem escolher entre um dos trés perfis de investimento:

Conservador
A carteira deste perfil admite aplicacdes nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobilidrio, empréstimos e exterior. Ndo ha previsio de alocacao

no segmento de renda variavel. O grau de volatilidade do perfil Conservador tende a ser menor do que a dos outros perfis.

Moderado
A carteira deste perfil admite aplicagdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado, imobiliario, empréstimos e exterior, sendo
obrigatoriamente observada a alocacgao entre 7,5% (minimo) até 12,5% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de volatilidade desse perfil

tende a ser maior do que o perfil Conservador e pode envolver perdas e ganhos significativos de patriménio.

Agressivo

A carteira deste perfil, mais arrojado, admite aplicacbes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado, imobilidrio, empréstimos e
exterior, sendo obrigatoriamente observada a alocacéo entre 15% (minimo) até 25% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de volatilidade
deste perfil tende a ser maior do que os demais perfis, podendo envolver perdas e ganhos significativos de patrimonio.

Carteira Renda Vitalicia

A carteira de Renda Vitalicia foi formada para gerir os recursos da parcela de Beneficio Definido do Usiprev. Essa carteira corresponde ao saldo dos
participantes fundadores que aposentaram e optaram pela modalidade vitalicia. Considerando o risco atuarial dessa parcela sdo executadas
estratégias de investimentos especificas para gestdo do seu passivo atuarial.
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O perfil Conservador do Usiprev rendeu 0,98% no més de junho, comparado a 0,65% do seu benchmark. As principais

Comentario da Gestao

contribuicdes positivas dentro da renda fixa vieram da exposicao a titulos indexados a inflacdo de longo prazo, como refletido pelo
desempenho do IMA-B5+, que registrou 1,86% no més, beneficiado pela reducdo nas taxas de juros futuras. Os titulos pés-fixados
também contribuiram positivamente, sustentados pelo bom nivel de spread sobre o CDI, além do préprio indice estar em patamar

elevado.

Os fundos multimercados apresentaram desempenho positivo, reforcando a diversificacdo da carteira. Os fundos imobilidrios, por
sua vez, tiveram resultado marginalmente negativo. Com esses resultados, o perfil atingiu aproximadamente 150% do seu indice de
referéncia no més.

. Renda . o . indice de
Renda Fixa .. Estruturado Exterior  Imobilidrio Empréstimo Conservador ..
Variavel Referéncia*
Més 0,95% - 1,92% - -0,02% 1,34% 0,98% 0,65%
Ano 6,39% - 8,44% - 13,31% 8,18% 6,50% 5,58%
12 meses 11,96% - 15,64% - -5,02% 17,76% 12,13% 10,70%
24 meses 24,42% - 19,28% - - 38,18% 24,50% 21,03%
36 meses 39,60% - 24,50% - - 64,27% 37,73% 30,37%
60 meses 73,17% - 47,29% - - 152,89% 70,82% 73,03%
Volatilidade 0,40% - 2,99% - 15,83% 0,30% 0,44% 1,13%
CONSERVAD'OR .
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES 1.86%
0,98% 1,10%
0,45%
0,24% 0,23%
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RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
12,13% 12,14%
8,96%
0,
5,35% 5,18% 6,56%
o® o ch ?C ®° 5%
\Y) \® N N .®
Sg‘?\\l 2 W \\\]\P
oV
* O indice de referéncia do perfil conservador é IPCA + 5,08%, conforme Politica de Investimentos do plano.
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O perfil Moderado do Usiprev rendeu 1,04% em junho, superando o seu benchmark de 0,72%. A exposicao a renda fixa indexada a

Resultados do Perfil Moderado

Comentario da Gestao

inflacao, principalmente aos titulos de médio e longo prazo, foi uma das principais responsaveis pelo resultado, como pode ser visto
pelo bom desempenho do indice IMA-B5+ (1,86%). Os papéis pos-fixados também contribuiram de forma relevante, aproveitando
o patamar elevado da taxa Selic e do bom nivel de spread sobre o CDI.

Os fundos multimercados novamente entregaram retornos positivos, superando bastante a variacdo do CDI. O segmento de
exterior apresentou desempenho positivo, influenciado pela valorizacdo da renda fixa e multimercado internacional. A renda
variavel no exterior, por sua vez, registrou resultado negativo este més. A renda varidvel local, que representa cerca de 10% da
carteira, apresentou retorno de 1,55%, superando o lbovespa (1,33%) e contribuindo significativamente para o resultado do perfil.
Com esses resultados das estratégias, o perfil atingiu 144% do indice de referéncia no més.

. Renda . . . indice de

Renda Fixa .. Estruturado  Exterior  Imobilidario Empréstimo Moderado ..

VELEV Referéncia*

[\ [= 0,95% 1,55% 1,92% 0,64% -0,02% 1,34% 1,04% 0,72%

Ano 6,39% 19,39% 8,44% 1,54% 13,31% 8,18% 7,67% 6,56%
12 meses 11,96% 12,61% 15,64% 14,16% -5,02% 17,76% 12,45% 11,62%
24 meses 24,42% 14,49% 19,28% 44.70% - 38,18% 23,50% 21,66%
36 meses 39,60% 37,92% 24,50% 73,83% - 64,27% 39,38% 31,82%
60 meses 73,17% 36,85% 47,29% - - 152,89% 65,82% 74,97%

A\IEUIIGERE  0,40% 14,50% 2,99% 10,19% 15,83% 0,30% 2,01% 1,37%

MODERADO
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES
1,86%
1,33%
1,04% 1,10%
0,45%
0,24% 0,23%
o B [
o) o\ > > C X
\) C o® 9C N A )
> N)? \ \ » g
N\OO(C \80 w \w
MODERADO
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
12,45% 12,14% 12,06%
8,96%
0,
5,35% 5,18% 6,56%
o o\ QM ch °C ®° 5%
NY c € \@ \\ N ®
\\1\00?)es \?)0\‘ W \“\P

O indice de referéncia do perfil moderado é composto por 90% (IPCA + 5,08%) + 10% do |Ibovespa, conforme Politica de Investimentos do
plano.
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Resultados do Perfil Agressivo
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O perfil Agressivo do Usiprev rendeu 1,10% em junho, equivalente ao CDI e superior ao seu benchmark (0,79%). A exposicdo a

renda fixa indexada a inflacdo, principalmente aos titulos de médio e longo prazo, foi uma das principais responsaveis pelo

resultado, como pode ser visto pelo bom desempenho do indice IMA-B5+ (1,86%). Os papéis pds-fixados também contribuiram de

forma relevante, aproveitando o patamar elevado da taxa Selic e do bom nivel de spread sobre o CDI.

Os fundos multimercados novamente entregaram retornos positivos, superando bastante a variacdo do CDI. O segmento de

exterior apresentou desempenho positivo, influenciado pela valorizacdo da renda fixa e multimercado internacional. A renda

variavel no exterior, por sua vez, registrou resultado negativo este més. A renda variavel local, que representa cerca de 20% da
carteira, apresentou retorno de 1,55%, superando o Ibovespa (1,33%) e contribuindo significativamente para o resultado do perfil.

Com esses desempenhos das estratégias, o perfil atingiu aproximadamente 139% do seu indice de referéncia.

: Renda . o . . indice de
Renda Fixa .. Estruturado Exterior Imobiliario  Empréstimo  Agressivo ..
VELEVE Referéncia*
[\ [= 0,95% 1,55% 1,92% 0,64% -0,02% 1,34% 1,10% 0,79%
Ano 6,39% 19,39% 8,44% 1,54% 13,31% 8,18% 8,91% 7,54%
12 meses 11,96% 12,61% 15,64% 14,16% -5,02% 17,76% 12,70% 12,51%
24 meses 24,42% 14,49% 19,28% 44.70% - 38,18% 21,94% 22,15%
36 meses 39,60% 37,92% 24,50% 73,83% - 64,27% 40,14% 33,04%
60 meses 73,17% 36,85% 47,29% - - 152,89% 59,94% 76,58%
Volatilidade 0,40% 14,50% 2,99% 10,19% 15,83% 0,30% 3,73% 2,86%
AGRESSIVO .
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES 1.86%
1,33%
1,10% 1,10%
0,45%
0,24% 0,23%
= = [
N o 21s QCh W’ ® 5~
oS\ N)2 \ \ s -
PGQ\& \e© W KX\\a
AGRESSIVO
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
12,70% 12,14% 12,06%
8,96%
0,
5,35% 5,18% 6,6%
NO o 1 QCh Wee 2° oo™
oS\ N)2 \ \ S -
PGQ& \‘60 W \N\P

O indice de referéncia do perfil agressivo é composto por 80% (IPCA + 5,08%) + 20% do Ibovespa, conforme Politica de Investimentos do

plano.
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Resultados dos Perfis de Investimentos x Indices de Mercado

CONSERVADOR
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Resultados da Carteira de Renda Vitalicia

o
@ Comentdrio da Gestao

O plano Vitalicio do Usiprev apresentou rentabilidade de 0,67% no més de junho, superando a meta atuarial, que foi de 0,64%. A

carteira, composta majoritariamente por ativos de renda fixa (99,84%), teve como principais contribuicdes positivas os titulos
destinados a cobertura do passivo atuarial, além da parcela indexada a inflacdo marcada a mercado, favorecida pela queda das taxas
de juros reais, refletida no desempenho do IMA-B (1,30%).

Os titulos pos-fixados também contribuiram positivamente, impulsionados pelo elevado nivel da taxa Selic e spreads atrativos. A
alocacdo da carteira segue em linha com o perfil do plano, voltado a protecdo do fluxo de pagamentos aos assistidos e a
sustentabilidade atuarial de longo prazo. Com os resultados do més, o plano atingiu 105% da meta atuarial.

. Renda . . . Renda .
Renda Fixa Estruturado  Exterior Imobilidrio Empréstimo Meta Atuarial*
Variavel Vitalicia

Més 0,68% - - - - 1,22% 0,67% 0,64%

Ano 6,19% - - - - 7,42% 6,15% 5,67%
12 meses 11,22% - - - - 15,26% 11,13% 10,52%
24 meses 22,66% - - - - 154,59% 22,58% 20,11%
36 meses 39,60% - - - - 64,27% 35,51% 29,04%
60 meses 73,17% - - - - 152,89% 68,07% 71,27%

Volatilidade 0,68% - - - - 0,05% 0,68% 1,38%

RENDA VITAL'I’CIA A
RENTABILIDADE DO ULTIMO MES
0,67% 0,64%
0,24% 0,23%
. C\O << (o ?CP “QC
N n W \ \
RENDA VIT’ALI'CIA
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
11,13% 10,52%
5,35% 5,18%
. C\O \p,\— ?CP \\\QC
Q\( p\\,\ P"(\)P\?\ \ \
wet
*A meta atuarial do plano é INPC + 5,08%, conforme Politica de Investimentos.
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Alocacoes dos Perfis de Investimentos e Renda Vitalicia

Conservador
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Resultado dos Investimentos Consolidados x indices de Mercado

RENTABILIDADE DO ULTIMOS MES
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‘V Alocacao Consolidada do Plano

Distribuicao por segmentos

0,42% 0,179
1,85% ) 017% .
2,83% 0,04%
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]ECH Alocacées do Plano % Segmento % Total

Renda Fixa 2.763.890.470 100,00% 94,69%
Titulos em Carteira Prépria 1.964.202.862 71,07% 67,29%
Carteira de Titulos Publicos - IPCA 1.395.079.716 50,48% 47,79%
Carteira de Titulos Privados - CDI 408.991.589 14,80% 14,01%
Carteira de Titulos Privados - IPCA 160.131.557 5,79% 5,49%
Fundos de Investimentos 799.687.608 28,93% 27,40%
BRADESCO TRIUMPH FIRF 653.460.785 23,64% 22,39%
AZ QUEST LUCE FIRF CP 21.843.995 0,79% 0,75%
MONT BLANC FIRF CP 54.832.351 1,98% 1,88%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIRF 40.475.368 1,46% 1,39%
SAFRA VITESSE FIRF CP 7.240.478 0,26% 0,25%
SULAMERICA CREDITO ESG FIRF CP 21.834.632 0,79% 0,75%
Renda Variavel 12.218.369 100,00% 0,42%
Fundos de indice Listados 6.583.834 53,88% 0,23%
BOVA 11 6.583.834 53,88% 0,23%
Fundos de Acbes 5.634.534 46,12% 0,19%
OCEANA INDIAN FIA 4.694.175 38,42% 0,16%
4UM TITANIUM FIA 940.359 7,70% 0,03%
Empréstimos 54.033.843 100,00% 1,85%
Investimentos Estruturados 82.677.076 100,00% 2,83%
Fundos Multimercados - FIM 49.939.823 60,40% 1,71%
HARLEY FIC FIM 49.939.823 60,40% 1,71%
PLATINUM FIF MM LTDA 32.737.253 39,60% 1,12%
Investimentos no Exterior 1.254.750 100,00% 0,04%
Fundos no Exterior - FI IE 1.254.750 100,00% 0,04%
ALLIANZ Gl EUROPE E. GROWTH FIA 133.435 10,63% 0,00%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES FIA 427.801 34,09% 0,01%
SCHRODER SUST. ACOES GLOBAIS FIA 234.906 18,72% 0,01%
MAN AHL TARGET RISK FIM 108.823 8,67% 0,00%
PIMCO INCOME FIM 349.785 27,88% 0,01%
Fundos Imobiliarios 4.846.368 100,00% 0,17%
KFOF11 2.407.989 49.69% 0,08%
BCIA11 2.438.379 50,31% 0,08%

Total dos Investimentos 2.918.920.875 100,00% 100,00%
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