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Cenario Econémico

O ano de 2025 comecou, mas as preocupacdes continuam em relacio a pressao inflacionaria e o quanto o Copom precisara elevar os
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juros para controlar os precos. O relatério Focus das primeiras semanas do ano, que conta com um resumo das expectativas do
mercado, refletiu essas preocupacdes. As projecdes indicam que a inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA encerre o ano acima de 5,50% e a taxa Selic em 15%.

Na reunido do Comité de Politica Monetdaria - Copom, realizada no final do més de janeiro, todos os diretores votaram pela alta da
taxa Selic em 1 ponto percentual, elevando-a de 12,25% para 13,25% ao ano. O Copom reforcou que a conjuntura internacional
segue desafiadora, com a politica comercial protecionista dos EUA. A instituicdo avalia que os bancos centrais serdo mais cautelosos
com a conducdo das taxas de juros nesse cenario. Para o Brasil, é esperado que a economia desacelere como reflexo da alta dos juros.
Em janeiro, a inflagdo medida pelo IPCA subiu 0,16%, apds subir 0,52% em dezembro, desaceleracio essa em funcao da incorporagao
do boénus da Usina de Itaipu na conta de luz. Nos ultimos 12 meses, o IPCA atingiu 4,56%. Ja o indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC foi de 4,17% em 12 meses, dado que ndo houve variacdo no més de janeiro.

No cenério internacional, no inicio do ano houve o anlncio da nova politica comercial dos EUA, defendida pelo presidente Donald
Trump. Até o final de janeiro, o governo americano anunciou tarifas de 25% para produtos do México e do Canada, e de 10% para os
produtos da China - vélidas a partir de fevereiro. A expectativa é que o Brasil também seja tarifado.

Em termos econdmicos, os EUA continuam crescendo. A inflacdo, medida pelo nticleo do indice de Precos ao Consumidor - CPI,
subiu 0,4% em janeiro, atingindo 3,3% em 12 meses, acima da meta (2%). Nesse contexto, o Banco Central do pais n3o reduziu os
juros na reuniao de janeiro, mantendo entre 4,25% e 4,50%. A indicacdo é de cautela por parte da instituicdo, que deve esperar novos
dados de inflacao para alterar os juros.

Mesmo nesse cendrio, janeiro foi positivo para os ativos financeiros. No més, cerca de R$ 6,82 bilhdes de recursos estrangeiros
entraram na bolsa brasileira. O Ibovespa subiu 4,86%. Na renda fixa, a carteira de titulos de longo prazo atrelados ao IPCA, do indice
IMA-B 5+, valorizou 0,43% em janeiro. Ja a carteira de titulos de menor prazo, do indice IMA-B 5, valorizou 1,88%. Com a Selic mais
elevada, a variacao do CDI no més foi de 1,01%.

Depois da forte alta do délar (Ptax) em 2024, em janeiro a moeda registrou desvalorizacido de 5,85% em relacdo ao real. No exterior,
os principais indices de acdes mantiveram patamar positivo. O indice Nasdaq, composto por acdes de empresas de tecnologia dos
EUA, subiu 1,64% (em ddlar). J4 indice de acdes globais, MSCI World, valorizou 3,47%.

ﬂ Informacoes dos Perfis de Investimentos

No plano Cosiprev os participantes ativos podem escolher entre um dos trés perfis de investimento: Conservador, Moderado e
Agressivo.

Conservador
Esta gestao admite aplicagcdes nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobilidrio, empréstimos e exterior. O grau de volatilidade do
perfil Conservador tende a ser menor do que a dos outros perfis.

Moderado

Esta gestao admite aplicacdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado, imobiliario, empréstimos e exterior, sendo
obrigatoriamente observada a alocacéo entre 7,5% (minimo) até 12,5% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de
volatilidade desse perfil tende a ser maior do que o perfil Conservador e pode envolver perdas e ganhos significativos de patriménio.

Agressivo

Esta gestao, de perfil mais arrojado, admite aplicacdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado, imobiliario,
empréstimos e exterior, sendo obrigatoriamente observada a alocacio entre 15% (minimo) até 25% (maximo) no segmento de renda
variavel. O grau de volatilidade deste perfil tende a ser maior do que os demais perfis, podendo envolver perdas e ganhos
significativos de patrimonio.
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Comentario da Gestao

Os titulos da carteira prépria atrelados ao CDI obtiveram resultado de 1,03% no més, representando 102,1% do CDI. Os titulos
indexados a inflagdo obtiveram desempenho ainda melhor (1,38%), devido ao fechamento dos juros negociados no mercado dos
vencimentos de 2025 e 2026, que sdo os que compdem a carteira do plano. O resultado foi abaixo do indice IMA-B5, que abrangem
titulos publicos com vencimento de até cinco anos. Na estratégia de fundos de renda fixa, aqueles de crédito privado em CDI
entregaram 1,13% de retorno, representando 111% do CDI. J4 em relagdo ao crédito privado indexado a inflagdo o retorno foi de
1,58%. A estratégia de fundo indexado ativo valorizou 1,62%. O fundo Triumph, usado para as necessidades de caixa e que ocupa
relevante espaco no plano, valorizou o equivalente a 109% do CDI. No consolidado, a renda fixa valorizou 1,16%, equivalente a 115%
do CDI do més. Além dessa classe, o segmento de estruturados teve rentabilidade positiva de 0,63%, de fundos imobilidrios -5,54% e
a carteira de empréstimos obteve resultado de 1,47%. A rentabilidade do perfil foi de 1,11% no més, representando 213,8% do

benchmark .
. Renda . s e o
Renda Fixa .. Estruturado  Exterior Imobilidrio Empréstimo Conservador Benchmark
Variavel
Més 1,16% - 0,63% - -5,54% 1,47% 1,11% 0,52%
Ano 1,16% - 0,63% - -5,54% 1,47% 1,11% 0,52%
12 meses 11,16% - 6,72% - - 23,88% 10,93% 9,13%
24 meses 25,98% - 12,30% - - 45,71% 25,38% 18,24%
36 meses 40,99% - 27,50% - - 93,34% 40,61% 28,79%
Volatilidade 0,40% - 2,84% - 7,99% 2,83% 0,50% 0,78%
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@ Comentario da Gestao

Os titulos da carteira prépria atrelados ao CDI obtiveram resultado de 1,03% no més, representando 102,1% do CDI. Os titulos
indexados a inflacdo obtiveram desempenho ainda melhor (1,38%), devido ao fechamento dos juros negociados no mercado dos
vencimentos de 2025 e 2026, que sdo os que compdem a carteira do plano. O resultado foi abaixo do indice IMA-B5, que abrangem
titulos publicos com vencimento de até cinco anos. Na estratégia de fundos de renda fixa, aqueles de crédito privado em CDI
entregaram 1,13% de retorno, representando 111% do CDI. J& em relacdo ao crédito privado indexado a inflagdo o retorno foi de
1,58%. Para a renda varidvel do plano, o més foi de bom resultado, iniciando 2025 com valorizagdo de 5,19%, acima da variacdo do
Ibovespa (4,86%). Para os ativos no exterior, a renda variavel foi a estratégia com menor rendimento (0,84%) impactada pela
desvalorizacdo do ddlar frente ao real no més. As estratégias sem exposicdo cambial, por sua vez, tiveram resultado de 1,50% na
renda fixa e 2,24% no multimercado. O segmento de exterior consolidado valorizou 1,11% no més. O perfil Moderado valorizou
1,50% no més, representando 289% do benchmark .

Renda

Renda Fixa .. Estruturado  Exterior  Imobilidrio Empréstimo Moderado Benchmark
Variavel
Més 1,16% 5,19% 0,63% 1,11% -5,54% 1,47% 1,50% 0,52%
Ano 1,16% 5,19% 0,63% 1,11% -5,54% 1,47% 1,50% 0,52%
12 meses 11,16% -4,10% 6,72% 32,11% - 23,88% 9,09% 9,13%
24 meses 25,98% 9,37% 12,30% 53,88% - 45,71% 24,01% 18,24%
36 meses 40,99% 9,11% 27,50% 30,13% - 93,34% 36,03% 28,79%
Volatilidade 0,40% 12,36% 2,84% 7,75% 7,99% 2,83% 2,04% 0,78%
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Resultados do Perfil Agressivo

Comentario da Gestao

Os titulos da carteira propria atrelados ao CDI obtiveram resultado de 1,03% no més, representando 102,1% do CDI. Os titulos
indexados a inflagdo obtiveram desempenho ainda melhor (1,38%), devido ao fechamento dos juros negociados no mercado dos
vencimentos de 2025 e 2026, que sao os que compdem a carteira do plano. O resultado foi abaixo do indice IMA-B5, que abrangem
titulos publicos com vencimento de até cinco anos. Na estratégia de fundos de renda fixa, aqueles de crédito privado em CDI
entregaram 1,13% de retorno, representando 111% do CDI. J4 em relacdo ao crédito privado indexado a inflacdo o retorno foi de
1,58%. Para a renda varidvel do plano, o més foi de bom resultado, iniciando 2025 com valorizacao de 5,19%, acima da variagdo do
Ibovespa (4,86%). Para os ativos no exterior, a renda varidvel foi a estratégia com menor rendimento (0,84%) impactada pela
desvalorizacdo do ddlar frente ao real no més. As estratégias sem exposicdo cambial, por sua vez, tiveram resultado de 1,50% na
renda fixa e 2,24% no multimercado. O segmento de exterior consolidado valorizou 1,11% no més. O perfil Agressivo valorizou 1,89%
no més, representando 365% do benchmark .

Renda
Renda Fixa .. Estruturado  Exterior Imobilidario  Empréstimo Agressivo Benchmark
Variavel
Més 1,16% 5,19% 0,63% 1,11% -5,54% 1,47% 1,89% 0,52%
Ano 1,16% 5,19% 0,63% 1,11% -5,54% 1,47% 1,89% 0,52%
12 meses 11,16% -4,10% 6,72% 32,11% - 23,88% 6,86% 9,13%
24 meses 25,98% 9,37% 12,30% 53,88% - 45,71% 21,83% 18,24%
36 meses 40,99% 9,11% 27,50% 30,13% - 93,34% 30,83% 28,79%
Volatilidade 0,40% 12,36% 2,84% 7,75% 7,99% 2,83% 3,83% 0,78%
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N lI Resultados dos Perfis de Investimentos x indices de Mercado
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‘V Alocacao dos Perfis de Investimentos

Conservador
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Moderado
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all Resultado dos Investimentos Consolidados x Indices de Mercado
RENTABILIDADE DO MES
4,86%
1,88%
1,13% 1,01%
0,43%
- o |
—‘OS QO\ ‘%’5\’ o \? ch \\\\?(‘ P,?f’ ‘35*
R N \%‘0\1 o WP
N0
W\
RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 12 MESES
10,79% 10,93%
7,43%
4,56% 4,17% I
-1,27% I
-6,87%
<0° oo P QCh We 2% 25F
(\N\?’\\\ \%O\\E \ \ \N\P‘ \N\P‘
N€°
\N
RENTABILIDADE ACUMULADA DOS ULTIMOS 120 MESES
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50,00%
0,00%
-50,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e |nvestimentos ——CDI ——IBOVESPA ——IPCA Benchmark
Previdéncia Usiminas
Av. Contorno, 6594 - Sala 1202 www.previdenciausiminas.com
30110-044 - Belo Horizonte / MG Pagina 7 de 9 0800083 1111



Boletim de Investimento | Janeiro/2025

Previdéncia

USIMINAS ' Cosiprev

)
‘V Alocacao Consolidada do Plano

Distribuicao por

Segmentos
0,37%  0,26% = Renda Fixa
0,99% |/ 0,05%
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= Empréstimos
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= Imobiliario

= |[nvestimentos no
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Composicao Renda Fixa

Carteira de Titulos
Publicos
12,18%

Carteira de Titulos
28,58% Privados - CDI

= Fundos de
Investimentos

Composicao Renda
Variavel
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Indice

= Fundos de
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Composicao Exterior
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Multimercado no
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0,05%
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Renda Fixa

Titulos em Carteira Préopria
Carteira de Titulos Publicos - IPCA
Carteira de Titulos Privados - CDI

Fundos de Investimentos
BRADESCO TRIUMPH FIRF
AZ QUEST LUCE FIRF CP
MONT BLANC FIRF CP
KINEA IPCA ABSOLUTO FIRF
SAFRA VITESSE FIRF CP
SULAMERICA CREDITO ESG FIRF CP

Renda Variavel
Fundos de indice Listados

BOVA 11
Fundos de Acoes
OCEANA INDIAN FIA

Empréstimos

Investimentos Estruturados
Fundos Multimercados - FIM
HARLEY FIC FIM
Fundos em Participacoes - FIP
FIP CXA MOD OLEO GAS
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS 1l FIP
NEO CAPITAL MEZANINO FIP

Investimentos no Exterior
Fundos no Exterior - FI IE
ALLIANZGI EUROPE E. GROWTH FIA
MS GLOBAL OPPORTUNITIES FIA
SCHRODER SUST. ACOES GLOBAIS FIA
MAN AHL TARGET RISK FIM
PIMCO INCOME FIM

Fundos Imobiliarios
KFOF11
BCIA11

Total dos Investimentos

Previdéncia Usiminas
Av. Contorno, 6594 - Sala 1202
30110-044 - Belo Horizonte / MG

741.119.870
302.130.719
90.304.463
211.826.256
438.989.151
348.157.742
12.915.990
25.771.775
40.331.485
2.957.128
8.855.031

2.993.210

2.366.028
2.366.028

627.182
627.182

7.998.611

56.903.646
56.876.372
56.876.372
27.274

6

6.940
20.329

405.388
405.388
23.401
173.336
70.171
26.738
111.742

2.121.154
1.025.661
1.095.493

811.541.879
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]ﬂ Alocagées do Plano % Segmento % Total

100,00% 91,32%
40,77% 37,23%
12,18% 11,13%
28,58% 26,10%
59,23% 54,09%
46,98% 42,90%
1,74% 1,59%
3.48% 3,18%
5,44% 4,97%
0.40% 0,36%
1,19% 1,09%
100,00% 0,37%
79,05% 0,29%
79.05% 0,29%
20,95% 0,08%
20,95% 0,08%
100,00% 0,99%
100,00% 7,01%
99,95% 7,01%
99,95% 7,01%
0,05% 0,00%
0,00% 0,00%
0,01% 0,00%
0.04% 0,00%
100,00% 0,05%
100,00% 0,05%
5,77% 0,00%
42,76% 0,02%
17,31% 0,01%
6,60% 0,00%
27,56% 0,01%
100,00% 0,26%
48,35% 0,13%
51,65% 0,13%
100,00% 100,00%
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