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Informações dos Perfis de Investimentos e da Carteira de Renda Vitalícia

No plano Usiprev,  os participantes ativos podem escolher entre um dos três perfis de investimento:

Conservador
A carteira deste perfil admite aplicações nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobiliário, empréstimos e exterior. Não há previsão de
alocação no segmento de renda variável. O grau de volatilidade do perfil Conservador tende a ser menor do que a dos outros perfis. 

Moderado
A carteira deste perfil admite aplicações nos segmentos de renda fixa, renda variável, estruturado, imobiliário, empréstimos e exterior, sendo
obrigatoriamente observada a alocação entre 15% (mínimo) até 20% (máximo) no segmento de renda variável. O grau de volatilidade desse
perfil tende a ser maior do que o perfil Conservador e pode envolver perdas e ganhos significativos de patrimônio.

Agressivo
A carteira deste perfil, mais arrojado, admite aplicações nos segmentos de renda fixa, renda variável, estruturado, imobiliário, empréstimos e
exterior, sendo obrigatoriamente observada a alocação entre 30% (mínimo) até 40% (máximo) no segmento de renda variável. O grau de
volatilidade deste perfil tende a ser maior do que os demais perfis, podendo envolver perdas e ganhos significativos de patrimônio.

Carteira Renda Vitalícia
A carteira de Renda Vitalícia foi formada para gerir os recursos da parcela de Benefício Definido do Usiprev. Essa carteira corresponde ao
saldo dos participantes fundadores que aposentaram e optaram pela modalidade vitalícia. Considerando o risco atuarial dessa parcela são
executadas estratégias de investimentos específicas para gestão do seu passivo atuarial.

Em setembro, a maior economia mundial, os Estados Unidos, passou a implementar uma política de juros menores. Na contramão, o
Brasil voltou a subir sua taxa de juros (Selic) buscando controlar as pressões inflacionárias. 

No mês, o Banco Central dos EUA (FED, em inglês) reduziu a taxa de juros do país em 0,5% ponto percentual, passando para o
intervalo entre 4,75% e 5%. A instituição comunicou, entretanto, que os próximos cortes poderão ser menores do que o realizado.
Isso porque a economia americana continua aquecida, com níveis de emprego e de crescimento elevados. Esse cenário econômico se
traduz em mais consumo, pressionando os preços e gerando incerteza sobre o controle da inflação pelo FED. Em setembro, a inflação
medida pelo Índice de Preços ao Consumidor (CPI, na sigla em inglês) foi de 2,4%, considerando os últimos 12 meses, porém a meta
de inflação dos EUA é de 2% para este ano.

No Brasil, a taxa de desemprego segue em queda e a atividade econômica tem superado as expectativas, com destaque para melhora
do setor industrial. Os dados de agosto mostraram que o setor encerrou 1,5% acima do patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020).
Em relação à inflação, o Índice de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA, registrou alta de 0,44% no mês e 4,42% nos últimos 12
meses. O Índice Nacional de Preços ao Consumidor – INPC acumulou alta de 0,48% no mês e 4,09% em 12 meses.

Com o IPCA próximo do limite máximo da meta de 2024 (4,5%), em setembro o Banco Central do Brasil voltou a subir a taxa Selic,
passando de 10,5% para 10,75%, visando ancorar as expectativas de inflação. No início de 2024, o mercado esperava que a Selic
caísse para 9% até o final deste ano. Entre os principais riscos apontados pelo Banco Central para controlar a inflação brasileira estão
o cenário externo desafiador, com incerteza sobre o controle da inflação nos EUA; a desaceleração econômica da China e o efeito
sobre o preço das commodities; a forte variação do preço do dólar frente ao real; e o crescimento das despesas públicas brasileiras.

Com o aumento da taxa Selic e com a expectativa de juro real mais elevado, os títulos atrelados à inflação registraram desvalorização,
principalmente aqueles com prazo de vencimento maior. O índice IMA-B apresentou variação negativa de 0,67% no mês. Já os títulos
pré-fixados registraram pequena variação positiva no mês, 0,34%. O mercado de ações local reagiu negativamente à alta da Selic, com 
o Ibovespa caindo 3,08% no mês. Já o mercado de ações no exterior registrou performance positiva, refletindo a queda de juros nos
EUA, o índice de ações globais MSCI World subiu 1,69% em dólar. No mês, o dólar Ptax registrou desvalorização de 3,68% frente ao
real.

Cenário Econômico
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Renda Fixa Renda 
Variável Estruturado Exterior Imobiliário Empréstimo Conservador Benchmark

Mês 0,78% - 1,04% - -4,97% 1,31% 0,78% 0,90%
Ano 8,11% - 2,52% - -10,40% 13,35% 7,87% 7,21%

12 meses 11,12% - 5,95% - - 17,81% 11,07% 9,23%
24 meses 24,58% - 7,50% - - 39,51% 24,19% 19,19%
36 meses 41,42% - 22,37% - - 69,16% 39,43% 32,99%
60 meses 66,17% - 35,40% - - 146,51% 63,90% 66,91%

Volatilidade 0,39% - 3,36% - 6,76% 0,27% 0,48% 0,91%

Comentário da Gestão 

No cenário atual de juros elevados no Brasil, os títulos da carteira atrelados ao CDI obteve resultado de 0,90% no mês, representando
107,5% do CDI. Quanto aos títulos indexados à inflação, observamos expressiva desvalorização (-2,09%) devido ao aumento relevante dos
juros negociados no mercado, principalmente dos vencimentos mais longos. O resultado negativo foi maior que do índice IMA-B5+, que
abrangem títulos públicos com vencimentos superiores a cinco anos. A parcela de títulos públicos indexados à inflação que não sofre
variação do mercado valorizou 0,66%. Os fundos de crédito privado apresentaram bom desempenho no mês, tanto os atrelados ao CDI
como os indexados à inflação. Em conjunto, a classe valorizou 1%. O fundo Triumph, que é usado para as necessidades de caixa e ocupa
relevante espaço no plano, valorizou o equivalente a 104% do CDI. No consolidado, a renda fixa valorizou 0,90%, o que é equivalente a
107,8% do CDI. Além dessas classes, o segmento de investimentos estruturados teve rentabilidade positiva de 1,03%, enquanto a carteira
de empréstimos obteve resultado positivo de 2,50%. A rentabilidade do perfil Conservador foi de 0,78% no mês.

Resultados do Perfil Conservador
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Renda Fixa Renda 
Variável Estruturado Exterior Imobiliário Empréstimo Moderado Benchmark

Mês 0,78% -3,24% 1,04% 0,82% -4,97% 1,31% 0,06% 0,90%
Ano 8,11% -4,17% 2,52% 21,83% -10,40% 13,35% 5,86% 7,21%

12 meses 11,12% 9,42% 5,95% 34,31% - 17,81% 11,56% 9,23%
24 meses 24,58% 15,15% 7,50% 59,82% - 39,51% 23,51% 19,19%
36 meses 41,42% 10,72% 22,37% - - 69,16% 34,20% 32,99%
60 meses 66,17% 15,95% 35,40% - - 146,51% 56,55% 66,91%

Volatilidade 0,39% 17,92% 3,36% 11,32% 6,76% 0,27% 3,85% 0,91%

Comentário da Gestão 

No cenário atual de juros elevados no Brasil, os títulos da carteira atrelados ao CDI obteve resultado de 0,90% no mês, representando
107,5% do CDI. Quanto aos títulos indexados à inflação, observamos expressiva desvalorização (-2,09%) devido ao aumento relevante
dos juros negociados no mercado, principalmente dos vencimentos mais longos. O resultado negativo foi maior que do índice IMA-
B5+, que abrangem títulos públicos com vencimentos superiores a cinco anos. Os fundos imobiliários por sua vez vêm registrando
desvalorização com o aumento dos juros locais. Para a renda variável do plano, o mês foi de desempenho negativo com a saída do
capital estrangeiro da bolsa brasileira. A classe desvalorizou 3,24% no mês, pouco maior do que a queda do Ibovespa (-3,08%). O
otimismo no exterior, com dados da economia americana dando sinais de arrefecimento e o FED iniciando os cortes de juros favoreceu
as classes de exterior e estruturados, que apresentaram boa valorização. Com isso, o perfil Moderado valorizou 0,06%.

Resultados do Perfil Moderado
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Renda Fixa Renda 
Variável Estruturado Exterior Imobiliário Empréstimo Agressivo Benchmark

Mês 0,78% -3,24% 1,04% 0,82% -4,97% 1,31% -0,67% 0,90%
Ano 8,11% -4,17% 2,52% 21,83% -10,40% 13,35% 3,59% 7,21%

12 meses 11,12% 9,42% 5,95% 34,31% - 17,81% 11,51% 9,23%
24 meses 24,58% 15,15% 7,50% 59,82% - 39,51% 22,05% 19,19%
36 meses 41,42% 10,72% 22,37% - - 69,16% 28,84% 32,99%
60 meses 66,17% 15,95% 35,40% - - 146,51% 47,70% 66,91%

Volatilidade 0,39% 17,92% 3,36% 11,32% 6,76% 0,27% 7,22% 0,91%

Comentário da Gestão

No cenário atual de juros elevados no Brasil, os títulos da carteira atrelados ao CDI obteve resultado de 0,90% no mês, representando
107,5% do CDI. Quanto aos títulos indexados à inflação, observamos expressiva desvalorização (-2,09%) devido ao aumento relevante
dos juros negociados no mercado, principalmente dos vencimentos mais longos. O resultado negativo foi maior que do índice IMA-B5+,
que abrangem títulos públicos com vencimentos superiores a cinco anos. Os fundos imobiliários por sua vez vêm registrando
desvalorização com o aumento dos juros locais. Para a renda variável do plano, o mês foi de desempenho negativo com a saída do
capital estrangeiro da bolsa brasileira. A classe desvalorizou 3,24% no mês, pouco maior do que a queda do Ibovespa (-3,08%). O
otimismo no exterior, com dados da economia americana dando sinais de arrefecimento e o FED iniciando os cortes de juros favoreceu
as classes de exterior e estruturados, que apresentaram boa valorização. Com isso, o perfil Agressivo desvalorizou 0,67%.

Resultados do Perfil Agressivo
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Resultados dos Perfis de Investimentos x Índices de Mercado
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Renda Fixa Renda 
Variável Estruturado Exterior Imobiliário Empréstimo Renda 

Vitalícia Meta Atuarial

Mês 0,62% - - - - 1,14% 0,61% 0,90%
Ano 7,63% - - - - 11,48% 7,56% 7,21%

12 meses 10,45% - - - - 37,55% 10,45% 9,23%
24 meses 23,27% - - - - 136,04% 22,84% 19,19%
36 meses 41,42% - - - - 69,16% 37,91% 32,99%
60 meses 66,17% - - - - 146,51% 62,11% 66,91%

Volatilidade 0,54% - - - - 3,39% 0,57% 0,91%

A carteira de renda fixa apresentou rentabilidade de 0,62% refletindo, principalmente, o resultado dos títulos atrelados à inflação, que são
mais aderentes aos compromissos do plano e é maioria na carteira (aproximadamente 87%), exercendo a maior influência na
rentabilidade. Com a inflação brasileira mais controlada, a variação dessa parcela de ativos tende a apresentar retornos mais
comportados, mas capazes de cobrir as obrigações e atingir a meta do plano, uma vez que a taxa média de aquisição é superior. Além
desse resultado, contribuíram positivamente a parcela de ativos atreladas ao CDI, que permanece em patamar elevado e com perspectiva
de novos aumentos. Essa estratégia representa cerca de 11% das alocações da carteira de Renda Vitalícia, consolidando a carteira própria
e o fundo Triumph, utilizado para gestão do caixa. A carteira de empréstimos também apresentou resultado positivo. Com isso, no
consolidado, a parcela Vitalícia apresentou rentabilidade positiva de 0,61%, contra 0,90% da sua meta atuarial (INPC + 5,08%).

Comentário da Gestão

Resultados da Carteira de Renda Vitalícia
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Alocações dos Perfis de Investimentos e Renda Vitalícia
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Resultado dos Investimentos Consolidados x Índices de Mercado
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Alocação Consolidada do Plano
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% Segmento % Total
Renda Fixa               2.596.743.359 100,00% 94,47%
Títulos em Carteira Própria               1.892.058.258 72,86% 68,83%

Carteira de Títulos Públicos - IPCA              1.318.105.062 50,76% 47,95%
Carteira de Títulos Privados - CDI                 407.895.970 15,71% 14,84%
Carteira de Títulos Privados - IPCA                 166.057.226 6,39% 6,04%

Fundos de Investimentos                  704.685.101 27,14% 25,64%
BRADESCO TRIUMPH FIRF                 473.154.743 18,22% 17,21%
AZ QUEST LUCE FIRF CP                   79.028.745 3,04% 2,88%
MONT BLANC FIRF CP                   50.566.131 1,95% 1,84%
KINEA IPCA ABSOLUTO FIRF                   37.398.831 1,44% 1,36%
SAFRA VITESSE FIRF CP                   25.556.144 0,98% 0,93%
SULAMÉRICA CRÉDITO ESG FIRF CP                   38.980.506 1,50% 1,42%

Renda Variável                    13.087.712 100,00% 0,48%
Fundos de Índice Listados                       7.669.069 58,60% 0,28%

BOVA 11                      7.669.069 58,60% 0,28%
Fundos de Ações                       5.418.643 41,40% 0,20%

BRADESCO TIGER FIA                         922.750 7,05% 0,03%
OCEANA INDIAN FIA                      4.495.894 34,35% 0,16%

Empréstimos                    54.407.497 100,00% 1,98%

Investimentos Estruturados                    78.217.629 100,00% 2,85%
Fundos Multimercados - FIM                    78.217.629 100,00% 2,85%

HARLEY FIC FIM                   78.217.629 100,00% 2,85%

Investimentos no Exterior                       1.154.140 100,00% 0,04%
Fundos no Exterior - FI IE                       1.154.140 100,00% 0,04%

ALLIANZ GI EUROPE E. GROWTH FIA                         136.618 11,84% 0,00%
GENIAL MS US GROWTH FIA                           92.436 8,01% 0,00%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES FIA                         293.979 25,47% 0,01%
SCHRODER SUST. AÇÕES GLOBAIS FIA                         200.315 17,36% 0,01%
MAN AHL TARGET RISK FIM                         111.053 9,62% 0,00%
PIMCO INCOME FIM                         319.739 27,70% 0,01%

Fundos Imobiliários                       5.170.337 100,00% 0,19%
KFOF11                      2.553.706 49,39% 0,09%
BCIA11                      2.616.631 50,61% 0,10%

Total dos Investimentos               2.748.780.674 100,00% 100,00%

Alocações do Plano
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