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1 Objetivo da Politica de Investimentos

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo estabelecer as diretrizes gerais para o
gerenciamento e a aplicagdo dos recursos do PLANO MISTO DE BENEFICIOS
PREVIDENCIARIOS n°® 1 - COSIPREV e seus perfis de investimentos, administrado pela
Previdéncia Usiminas, em consonancia com a legislagdo pertinente.

2 Finalidade da Politica de Investimentos

Os recursos do Plano COSIPREV serdo aplicados, tendo em vista as suas caracteristicas e
peculiaridades, em busca da manutencdo do equilibrio econ6mico-financeiro entre os seus ativos
e respectivos passivos atuariais e demais obrigacdes, considerando os fatores de risco,
seguranca, solvéncia e liquidez.

Os investimentos dos recursos dos planos de beneficios administrados pelas Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar sdo disciplinados pela Resolugdao do Conselho Monetario Nacional
- CMN - n© 4,994 de 24 de marco de 2022, e suas alteragdes. As diretrizes e limites
estabelecidos na presente Politica de Investimentos sdo iguais ou mais restritivos que aqueles
dispostos no arcabouco, os quais serdo apresentados objetivamente neste documento. Em
paralelo, deverdo também ser observadas as demais legislacdes publicadas pelos 6rgaos
reguladores do sistema de previdéncia complementar fechado.

Essa Politica de Investimento tera vigéncia entre a data de aprovacdo do novo regulamento do
Plano pela Previc e 31/12/2028, conforme aprovado pelo Conselho Deliberativo na 1762 Reuniao
Extraordinaria, ocorrida em 22/08/2024.

3 Diretrizes Gerais

. As decisOes de investimentos devem seguir rigorosamente as regras determinadas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) e pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) e qualquer outro 6rgdo competente. Caso haja qualquer
desenquadramento, cabera ao Comité de Investimentos da Previdéncia Usiminas, junto ao
Administrador Responsavel pela Gestdao de Riscos (ARGR) e ao Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ), avaliar a situagdo e se necessario, implantar as devidas
medidas a fim de que se possa regularizar a posicao dos investimentos;

. Nao devera haver conflito de interesse entre as Patrocinadoras e a Previdéncia
Usiminas nas decisGes de investimentos. Em caso de duvidas quanto as questGes de
conflitos potenciais, deverdo ser seguidas as diretrizes informadas no Estatuto e no Cddigo
de Etica e Conduta e nas Politicas do Programa de Integridade. A decisdo final cabera ao
Conselho Deliberativo da Entidade;

. O objetivo da administracdo da carteira de investimentos do Plano de Beneficios
COSIPREV devera ser baseado na otimizagdo da razdo risco/retorno na alocacdo dos ativos
componentes de todos os segmentos, em busca de alcancar, ao longo do tempo, a
seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas aos perfis. Além disso, no processo de
gestdo procura-se evitar exposigdo excessiva a riscos para 0s quais 0os prémios pagos pelo
mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano;

. A carteira devera ter liquidez suficiente para atender os compromissos e ter
flexibilidade estratégica para se posicionar em oportunidades que surjam no mercado;

. Nao serd permitida a aquisicdo de qualquer outro tipo de ativo que ndo esteja
previsto nesta Politica de Investimentos;
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. Os investimentos do Plano de Beneficios COSIPREV podem ser realizados por meio
de investimentos em fundos condominiais ou exclusivos ou via carteira prépria e
administrada, compostos por classes de ativos permitidas por esta Politica de
Investimentos e que respeitem os limites e controles dispostos na Resolugdo CMN n©
4.994/2022, respectivas alteragbes e também nesta Politica de Investimentos.

Caso ocorram mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos
serdo alterados gradativamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, serd elaborado um plano de adequacdo, com
critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
Plano de Beneficios e seus perfis.

4 Governanga

A Previdéncia Usiminas possui estrutura que permite a adocdo das melhores praticas de
governancga corporativa, com evidéncia na segregacao de funcdes e responsabilidades bem
definidas.

4.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisoes e Competéncias

Em relacdo as atividades realizadas pela Entidade, a administracdo e fiscalizacdo serdao de
responsabilidade dos seus proprios 6rgaos estatutarios. A estrutura organizacional da Previdéncia
Usiminas compreende os seguintes 6rgdos:

Estatutarios:

e Conselho Deliberativo: 6rgdao de deliberacdo e orientagcdo superior da Entidade, cabendo-
Ihe, precipuamente, fixar os objetivos e politicas previdenciais, estabelecer as diretrizes
fundamentais e normas de organizacao, operacao e administracao;

e Conselho Fiscal: 06rgdo responsavel pela fiscalizacgdo da Entidade cabendo-lhe,
precipuamente, zelar pela gestdo econémico-financeira;

e Diretoria Executiva: 6rgao de administragdo geral da Entidade, a quem compete executar
as diretrizes fundamentais e cumprir as hormas gerais tragadas pelo Conselho Deliberativo,
dentro dos objetivos por ele estabelecidos. De acordo com o § 1° do art. 19 da Resolucdo
do CMN n© 4,994/2022, a Diretoria Executiva da Entidade é responsavel pela elaboragao
da Politica de Investimentos, que deve ser aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Nao-estatutario:
e Comité de Investimentos.

A Previdéncia Usiminas possui Comité de Investimentos que foi instituido com o objetivo de
reforcar a estrutura de governanca, para que as decisOes de investimentos sejam tomadas de
forma colegiada. O Comité de Investimentos é formado por profissionais certificados por
instituicdo reconhecida pelo mercado, devendo possuir no minimo cinco membros,
representantes das diversas areas, indicados através de Resolucdo de Diretoria, sendo membros
obrigatdrios: o diretor financeiro, o diretor de beneficios e o gerente de investimentos da
Previdéncia Usiminas, conforme previsto no Regimento Interno do Comité de Investimentos
aprovado pelo Conselho Deliberativo em 30/09/20109.

As decisbes e o0 acompanhamento dos investimentos estdo sujeitos ao cumprimento dos
normativos internos e em conformidade com a legislagdo vigente.

Conforme legislacdo vigente, a Entidade Fechada de Previdéncia Complementar deve designar:
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. Um Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela
gestdo, alocacdo, supervisdao e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e
pela prestagdo de informacGes relativas a aplicagcdo desses recursos;

. Um Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) que devera
acompanhar questdes relacionadas a aplicagao das hipdteses biométricas, demogréficas,
econOmicas e financeiras, que compdem os parametros técnico-atuariais utilizados na
avaliagdo atuarial dos planos e repassar informagdes dos planos ao CNPJ/CNPB junto a
PREVIC.

. Um Administrador ou comité responsavel pela gestdo de Riscos, que dara apoio
as areas de negocios na identificagdo, avaliagdo, mensuracdo, controle e monitoramento
dos riscos da Entidade.

Todas as designacgOes estao descritas abaixo, acompanhada de maiores informacdes referentes
ao Plano de Beneficios a que esta Politica se refere:

Data
Habilitagao Segmento Nome Cargo
PREVIC
24/06/2022 Todos os Sérgio Carvalho Campos Diretor Financeiro
segmentos

Todos os
segmentos

29/06/2022 Leonardo Magalhdes Vecchi Diretor de Beneficios

Todos os
segmentos

N/A Hubner Nazario Braga Gerente de Riscos

4.2 Compliance, Controles Internos e Gestdao de Riscos

A Previdéncia Usiminas utiliza para o gerenciamento adequado dos controle internos e da gestéo
de risco inerente ao processo de investimento dos recursos garantidores dos planos
administrados, ferramentas de controle e gerenciamento em quatro niveis, definidas como
“linhas” prevista na Entidade, sem prejuizo de ferramentas dispostas pela legislacdo emitida
pelos orgdos reguladores e fiscalizadores do setor, Politicas do Programa de Integridade, Cédigo
de Etica e Conduta e os Normativos Internos.

O primeiro nivel interno de controle e gestdo é denominado “operacional” e compete a Geréncia
de Investimentos - GEINV. O segundo nivel é o de Compliance responsavel por acompanhar a
aderéncia da gestdo e a esta politica de investimentos e a legislacdo em vigor, atribuido a
Geréncia de Compliance e Governanca e Geréncia de Risco que compete a gestdo dos processos
relacionados aos riscos dos investimentos - mercado, crédito, liquidez, legal, sistémico e
operacional, inclusive no que tange as atividades de retaguarda e de monitoramento, atribuida
a Geréncia de Risco. O terceiro nivel é denominado “deliberativo” e compete ao Comité de
Investimentos. No quarto nivel estdo os 6rgaos colegiados, quais sejam Conselho Deliberativo,
Diretoria Executiva e Conselho Fiscal, que determinam as politicas e diretrizes fundamentais,
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executam as referidas politicas e diretrizes fixadas, e verificam controles, zelando pela correta
gestao econOmico-financeira, respectivamente. Além disso, estdo previstas nesta Politica de
Investimento as regras para observancia de limites e seu monitoramento.

A Entidade mantera registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada
de decisao na aplicacdo dos recursos dos planos.

Na busca continua de aprimoramento da Governanga e dos Controles Internos, a Entidade possui
um Programa de Integridade, que contempla as seguintes politicas:

e Cddigo de Etica e Conduta;

e Politica Anticorrupcdo;

e Politica sobre Conflitos de Interesses;

e Politica de Brindes, Presentes e Hospitalidades;

e Politica de Relacionamento com Terceiros Intermediarios;

e Politica de Patrocinios e Doacdes; e

e Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo.

Além das Politicas acima citadas, foi aprovada pelo Conselho Deliberativo a Politica de
Competéncias e Algadas da Previdéncia Usiminas, que entrou em vigor no dia 30 de setembro
de 2019.

Lei Geral de Protecao de Dados-LGPD

A Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais, Lei N° 13.709 de 14 de agosto de 2018 entrou em
vigor em agosto de 2020. A Lei tem o propédsito de garantir transparéncia, privacidade e dispoe
regras a respeito da coleta, compartilhamento, classificagdo, utilizacdao, reproducdo,
arquivamento e armazenamento dos dados pessoais de pessoas fisicas. A Previdéncia Usiminas
possui estrutura focada nas boas praticas de governanca, controles internos e gestao de riscos
guanto a seguranca da informacgao da entidade, participantes e dos seus investimentos. Ao longo
da vigéncia desta politica, os principios da LGPD serdo observados e instituidos nos processos
da Previdéncia Usiminas.

5 Caracteristicas do Plano de Beneficios

A Previdéncia Usiminas é uma sociedade civil, sem fins lucrativos, classificada como Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar — EFPC e tem como objetivo principal a administracéo e
execucao de Planos de Beneficios de natureza previdenciaria.

O COSIPREV é um Plano de Contribuicao Definida (CD), inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica — CNPJ sob o0 n°© 48.307.123/0001-04 e no Cadastro Nacional de Plano de Beneficios -
CNPB sob o n© 2000.0075-38, que assegura, nos termos e condicdes previstos em seu
Regulamento, os seguintes beneficios:

e Aposentadoria programada;

e Peculio por invalidez total e permanente;
e Peculio por morte;

¢ Ampliacdo do auxilio-doenga.

O COSIPREV oferece, nos termos e condigdes previstos em seu Regulamento, os seguintes
institutos:

e Resgate;

e Autopatrocinio;
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e Beneficio Proporcional Diferido,
e Portabilidade.
Empresas Patrocinadoras:
e Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS;
e Usiminas Mecéanica S.A.;
e Mineragdo Usiminas S.A.;
e Solugdes em Aco Usiminas S.A;
e Previdéncia Usiminas.

Este Plano ndo possui aplicagdes, por meio da Gestdo Direta (carteira propria), em ativos
financeiros ligados as patrocinadoras.

A referéncia de rentabilidade do Plano sera equivalente a variagdo do IPCA + 4,37% ao ano,
obedecendo aos limites de risco estabelecidos neste documento.

Nome Plano de Beneficios - COSIPREV
Tipo (ou modalidade) Contribuigao Definida
Meta ou Indice de Referéncia IPCA + 4,37% ao ano
CNPJ 48.307.123/0001-04
CNPB 2000.0075-38

Este Plano encontra-se fechado para ingresso de novos participantes desde 01/05/2009, de
acordo com o artigo 8° do Regulamento de Beneficios deste Plano.

5.1 Perfis de Investimentos

A gestao dos recursos da Conta de Participante, da Conta de Patrocinadora e da conta de
recursos portados de outros planos previdenciarios serd baseada no perfil de investimento
escolhido pelo Participante.

Os perfis de investimentos oferecidos pela Previdéncia Usiminas obedecem aos limites
estabelecidos na Resolucdo do Conselho Monetdario Nacional (CMN) n° 4.994 de 24 de margo de
2022, e nesta politica de investimentos. Salientamos que as alocagées previstas nos diversos
segmentos de aplicacdao estao representadas no quadro do item 7, e que, os perfis de
investimentos se diferenciam primordialmente pelo limite de alocacdo no segmento de renda
variavel, conforme explicitado abaixo.

Os perfis de investimentos oferecidos sao apresentados a seguir:
a) COSIPREV Conservador
Esta gestdo admite aplicagbes nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobiliario, operacdes

com participantes e exterior (renda fixa com hedge cambial). O grau de volatilidade desse perfil
tende a ser menor que a dos outros perfis.
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b) COSIPREV Moderado

Esta gestdao admite aplicagdes nos segmentos de renda fixa, renda variavel, estruturado,
imobilidrio, operagdes com participantes e exterior, sendo obrigatoriamente observada a
alocacdo entre 7,5% (minimo) até 12,50% (maximo) no segmento de renda variavel. O grau de
volatilidade desse perfil tende a ser maior que o perfil conservador e pode envolver perdas e
ganhos significativos de patrimonio.

c) COSIPREV Agressivo

Esta gestdo, de perfil mais arrojado, admite aplicagbes nos segmentos de renda fixa, renda
variavel, estruturado, imobilidrio, operacdes com participantes e exterior, sendo
obrigatoriamente observada a alocacdao entre 15,00% (minimo) até 25,00% (maximo) no
segmento de renda variavel. O grau de volatilidade deste perfil tende a ser maior que os demais
podendo envolver perdas e ganhos significativos de patrimoénio.

5.1.1 Rebalanceamento dos perfis

O rebalanceamento dos perfis (ajuste necessario para restabelecer os limites de alocacdo
propostos em cada perfil), sera realizado sempre que, com base no fechamento de cada més,
for verificada a necessidade de ajuste, em conformidade com o Normativo interno especifico, a
partir do 1° dia util do més subsequente, devendo ser observadas as condicdes de mercado.

N3o sera considerada infringéncia aos limites o desenquadramento passivo, ou seja, decorrente
da variacdo de precos dos ativos que compdem a carteira, devendo a correcao ser realizada por
meio do rebalanceamento mensal.

Quando da solicitagdo pelo Participante da alteragdo do perfil de investimento, a migracdo sera
realizada no inicio do més subsequente ao do requerimento.

6 Cenario Econdmico
Apresentamos a seguir as projegoes para os principais indicadores macroeconémicos, extraidos

do BACEN - Banco Central do Brasil (03/11/2023), que foram considerados como suporte para
a elaboragdo da presente Politica de Investimentos:

Indices
IPCA 3,93% 3,50% 3,50% 3,50%
IGP-M 4,02% 4,00% 4,00% 4,00%
Selic Fim Ano 9,38% 8,75% 8,50% 8,50%
Selic Média 10,27% 9,20% 8,50% 8,50%
Doélar Fim Ano- US$ 5,09 5,10 5,20 5,20
PIB 1,50% 1,85% 2,00% 1,95%

Na data da coleta das informagdes no site do BACEN - Banco Central do Brasil, ndo estavam disponiveis
as projegdes para os indicadores para o ano de 2028.
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7 Diretrizes para a Alocacao de Recursos

A gestdo dos recursos do Plano de Beneficios - COSIPREV busca superar o benchmark,
obedecendo aos limites de risco estabelecidos neste documento. Para elaboracdo desta Politica,
no que se refere a alocagdo de recursos do plano, a entidade contrata consultoria externa que,
com suporte da geréncia de investimentos, realiza os seguintes estudos:

» Otimizacdo de Carteira: Os estudos de otimizacao de carteira sao desenvolvidos com o
objetivo de identificar, por meio da simulacdao de cenarios macroeconémicos e de
projecoes de risco e retornos dos ativos, qual seria a melhor composicao para os
investimentos, de forma que os resultados sejam maximizados no longo prazo (horizonte
de 5 anos).

Com base nos resultados apontados nos estudos realizados em 2023, foram definidos os limites
minimos, maximos e o alvo para alocacdo em cada segmento de aplicacdo, conforme
apresentado na tabela Segmentos de Aplicagdo/Alocacdo. A utilizagdo desses estudos é
fundamental, pois o principal objetivo é atingir o benchmark do Plano por meio da combinacdo
de classes de ativos para um determinado nivel de risco, observada a necessidade de cada
carteira.

A definicdo dos limites de macroalocacao e das alocacdes alvo por segmento, a partir do referido
estudo, sao fundamentais para que os objetivos da gestdo de longo prazo sejam alcancados,
pois aponta o que seria a composicdo 6tima do portfélio, haja vista a expectativa de retorno e o
risco envolvido para cada segmento. Contudo, em razdo de alteragcbes na conjuntura
macroeconémica ou por fatos relevantes que possam impactar a carteira do Plano, poderdo
acontecer movimentacoes tdaticas para protecdao ou mesmo para capturar oportunidades de
mercado que podem alterar, em determinados momentos, a alocacdo dos ativos em relagcdo ao
alvo definido.

Adicionalmente, a Entidade podera contratar consultoria especializada para assessoramento ao
Comité de Investimentos e a Diretoria Financeira.

A seguir apresentamos os limites de aplicacdo, a alocagdo alvo por Perfil de Investimentos, além
dos benchmarks e metas de rentabilidade por segmento de investimentos:

SEGMENTOS DE _ qes COSIPREV
APLICACAO/ALOCACAO 4.994 Max
Renda Fixa 100% 37,5% |[100,0% 87,5%
Renda Variavel 70% 0,0% 25,0% 1,0%
Estruturado 20% 0,0% 15,0% 7,0%
Imobiliario 20% 0,0% 5,0% 0,5%
Operacoes com Participantes 15% 0,0% 10,0% 1,0%
Exterior 10% 0,0% 7,5% 3,0%

Limites PERFIL CONSERVADOR

~ ~ da Res.
APLICACAO/ALOCACAO 4.994 A Max Alvo

SEGMENTOS DE

Renda Fixa 100% 65,0% |[100,0% 88,5%
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Renda Variavel 70% 0,0% 0,0% 0,0%
Estruturado 20% 0,0% 15,0% 7,0%
Imobiliario 20% 0,0% 5,0% 0,5%
Operacoes com Participantes 15% 0,0% 10,0% 1,0%
E’éﬂ‘;’;‘;r (renda fixa com| o, 0,0% | 5,0% 3,0%

SEGMENTOS DE

APLICACAO/ALOCACAO

Limites
da Res.
4.994

Max

PERFIL MODERADO

Renda Fixa 100% 50,0% 92,5% 76,5%
Renda Variavel 70% 7,5% 12,5% 10,0%
Estruturado 20% 0,0% 15,0% 7,0%
Imobiliario 20% 0,0% 5,0% 0,5%
Empréstimos 15% 0,0% 10,0% 1,0%
Exterior 10% 0,0% 7,5% 5,0%

SEGMENTOS DE _ IéLm;teis. PERFIL AGRESSIVO
APLICACAO/ALOCACAO 4.994 Max
Renda Fixa 100% 37,5% 85,0% 66,5%
Renda Variavel 70% 15,0% 25,0% 20,0%
Estruturado 20% 0,0% 15,0% 7,0%
Imobiliario 20% 0,0% 5,0% 0,5%
Empréstimos 15% 0,0% 10,0% 1,0%
Exterior 10% 0,0% 7,5% 5,0%

SEGMENTOS DE APLICAGCAO/ALOCAGAO

(PLANO/PERFIS)

Benchmark / Meta de Rentabilidade

Renda Fixa

IPCA + 4,37% a.a.

Renda Variavel

Ibovespa / CDI + 5% a.a.

Estruturado

CDI + 2% a.a.

Imobiliario

CDI + 3% a.a.

Operacoes com Participantes

INPC + 5,50% a.a.

Exterior — Perfil Conservador

CDI+1,0%
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Exterior - Perfis Moderado e Agressivo 60% MSCI World + 40% (CDI + 1,00% a.a.)

Para fins de legislacdo e acompanhamento gerencial o indice de referéncia do perfil conservador
sera o benchmark da renda fixa. Ja para os perfis moderado e agressivo os indices de referéncia
serao definidos de acordo com a composicdo do benchmark do segmento de renda fixa e do
segmento de renda variavel, conforme alocagao objetivo neste ultimo segmento.

As movimentacgdes sugeridas pelos estudos serao perseguidas de forma gradativa em funcdo da
liquidez da carteira de investimentos e oportunidades que possam surgir, nao sendo
imprescindivel seu cumprimento no curto prazo, dado o dinamismo dos mercados financeiro e
de capitais.

Os benchmarks / metas de rentabilidade por segmento foram definidos com base nas
composicOes das carteiras, nas movimentagdes de recursos previstas do portfélio e nas
premissas econdmicas utilizadas. Ressalta-se que, eventualmente, os benchmarks / metas de
rentabilidade por segmento poderdo ser diferentes do indice de referéncia do Plano, haja vista
as caracteristicas dos ativos investidos, bem como as composi¢cGes das carteiras.

7.1 Tipo de Gestao
A gestdo dos investimentos podera ser “Interna” (carteira propria) ou “Externa” (carteira

terceirizada).

Quando terceirizada, a contratacao de Gestor Externo/Fundos ocorrera por meio de processo de
selecdo, que devera conter avaliagdo quantitativa e qualitativa. As propostas de contratacdo
devem ser aprovadas pelo Comité de Investimentos.

Os critérios estabelecidos para a selecdo, avaliagdo e acompanhamento dos gestores
externos/fundos de investimentos e das corretoras de valores mobiliarios que presam servigos
a Entidade estdo descritos no Descritivo de Processos de Investimentos.

7.2 Outros Recursos

Os recursos da Conta de Assistidos e das Contas Coletivas serao alocados no Perfil “"COSIPREV
Conservador”, bem como os recursos dos participantes que ndo formalizarem opgao especifica
de perfil de investimentos.

7.3 Segmento de Renda Fixa

O segmento de Renda Fixa podera ser estruturado em dois tipos de gestdo:
e Gestdo Interna (Carteira Propria)

e Gestdo Externa (Carteira Terceirizada)

Carteira Propria

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional

) . | Titulos de emissdo de instituicao financeira
Ativos que poderao

compor esse grupo | Titulos de emissdo de instituigdo ndo financeira

Titulos de emissdo de companhias securitizadoras no regime de
patrimonio segregado

Tipo de Gestao Ativa e Passiva

Carteira Terceirizada
11
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Fundos de Investimento em Renda Fixa de condominio Aberto, Fechado
ou Exclusivo.

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Ativos que poderdo | (FIC FIDC e FIDC)
compor esse grupo

Cotas de Fundo de Indice de Renda Fixa composto exclusivamente por
titulos da divida publica mobiliaria federal interna;

Cotas de Fundo de Indice de Renda Fixa, nos termos da regulamentacdo
estabelecida pela CVM;

Tipo de Gestdo Ativa e Passiva

Vedagdes - Podem compor o segmento de Renda Fixa todos os ativos permitidos pela legislacdo
vigente, exceto:

e Titulos de emissdo de estados e municipios que ndo sejam objeto de refinanciamento
pelo Tesouro Nacional;

e Titulos da divida agraria (TDA);

e Cédulas de Produtor Rural (CPR);

e Letras de Crédito de Agronegdcio (LCA);

e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA);
e Warrant Agropecuario (WA);

7.4 Segmento de Renda Variavel

O segmento de Renda Variavel podera ser estruturado em dois tipos de gestdo:

e Referenciada
e N3&o referenciada

Podem compor o segmento de Renda Variavel os seguintes tipos de ativos:

Fundos de Investimento em Agdes (FIA) e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Agdes (FIC FIA)

Cotas de fundos de indice referenciados em acdoes de emissdao de
sociedades por acoes de capital aberto cujas agoes sejam admitidas a
negociagdao em bolsa de valores.

Ativos que poderao
compor esse grupo

Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociagao em bolsa
de valores do Brasil

Tipo de Gestao Passiva

Nao Referenciada

Ativos que poderdao | Fundos de Investimento em Agdes (FIA) e Fundos de Investimento em
compor esse grupo | Cotas de Fundos de Investimento em Agoes (FIC FIA)

Tipo de Gestao Ativa
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7.5 Segmento Estruturado
Podem compor o segmento Estruturado os seguintes tipos de ativos:

Carteira Proépria

Ativos que poderao
compor esse grupo

Tipo de Gestao N/A

Certificado de Operacgdes Estruturadas (COE)

Carteira Terceirizada

Fundos de Investimento Multimercado (FIM) e Fundos de Investimento

Ativos que poderdo | em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado (FIC FIM)
compor esse grupo

Fundos de Investimento em Participacoes (FIP)

Tipo de Gestao Ativa e Passiva

Observagdo: Nao serdo realizados novos investimentos em FIP, além daqueles ja contratados.
7.6 Segmento Exterior
Podem compor o segmento Exterior os seguintes tipos de ativos:

Carteira Terceirizada

FI e FIC FI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”;

FI e FIC FI constituido no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior” -
67%;

FI e FIC FI constituido no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior”;

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel I e FIA -
BDR nivel I (cotas dos fundos da classe “Acoes — BDR Nivel I”);

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos
anteriores.

Ativos que poderao
compor esse grupo

Tipo de Gestao Ativa e Passiva

7.7 Segmento Imobiliario
Podem compor o segmento Imobilidrio os seguintes tipos de ativos:

Carteira Terceirizada

Fundos de Investimento Imobiliario (FII) e Fundos de Investimento em

Ativos que poderdo | Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio (FIC FII)
compor esse grupo

Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI)

Tipo de Gestao Ativa e/ou Passiva
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7.8 Segmento de Operacoes com Participantes

As concessOes de empréstimos neste segmento deverdo respeitar os limites e condigGes
impostos pela Resolucdo n° 4.994/2022 do CMN e suas alteragdes, bem como o Regulamento
do Empréstimo.

Nao sdo permitidas concessbes de financiamentos imobiliarios a Participantes.
7.9 Operagoes com Derivativos
Serao permitidas operagdoes com derivativos na Carteira Préopria exclusivamente na modalidade

com garantia de contraparte central para fins de hedge'.

Para mandatos de gestdo terceirizada serao permitidas operacbes com derivativos na
modalidade com garantia de contraparte central para hedge! e posicionamento?.

Todas as operacdes com utilizacdo de derivativos devem ser conduzidas na forma e limites
estabelecidos pela legislacao vigente, observando o art. 30 da Resolugdo CMN n© 4.994/2022.

7.10 Principios de Responsabilidade Socioambiental e de Governanca

Na alocacdo dos recursos do Plano, a Previdéncia Usiminas envidara esforgcos para observar os
principios e politicas de responsabilidade socioambiental e de governanca, ndo sendo este, no
entanto, fator determinante para a alocacdo de recursos.

Nesse contexto, em relacdo ao processo de contratagdo de terceiros, a Previdéncia Usiminas
deve observar no minimo os seguintes elementos nas dimensdes ambiental, social e governanga,
quando cabivel/aplicavel:

v Principio de boa governanca;
Combate as praticas discriminatérias;
Direitos humanos;

Conduta e ética;

Erradicacao do trabalho infantil;
Programas sustentaveis;

Utilizacdo de recursos naturais de forma consciente;

AN N N N N

Direito a privacidade.

8 Gestdo de Riscos

A Politica de Gestdo de Riscos da Previdéncia Usiminas, que entrou em vigor no dia 23 de
setembro de 2022 visa a orientar sobre o funcionamento dos processos de identificagdo, analise,
avaliacdo, tratamento, monitoramento e comunicagao dos riscos inerentes as atividades da
Entidade, incorporando a visdo de riscos a tomada de decisGes estratégicas e em conformidade
com as melhores praticas de governancga.

1 Hedge: estratégia em que o derivativo é utilizado apenas para protecao.
Posicionamento: estratégia de investimentos em que o valor contratual do derivativo é garantido
por titulos com liquidez.
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A avaliacdao e o monitoramento riscos é um processo continuo que permite identificar, avaliar,
mensurar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdao expostos. Por essa razao,
esse capitulo apresenta de forma sucinta os controles exercidos e a influéncia de tais controles
na gestdo dos recursos.

Esse topico apresenta um resumo dos principais riscos e o monitoramento dos limites de
alocacdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022 e por esta Politica de Investimentos.

Em relacdo a gestdo dos riscos inerentes a administracdo dos recursos, a Entidade observa um
conjunto de procedimentos para acompanhar o comportamento das aplicagdes realizadas, tais
como:

» Monitora os mercados e os precos dos ativos por meio de softwares e informes
especializados;

> Avalia a conjuntura macroecondmica, através de sistemas especializados e reunides
periddicas com empresa de consultoria de riscos;

> Identifica e preza pelas segregagdes das funcles entre as areas de controle, que
possibilitam a dupla checagem das operacOes realizadas, assim como pelas melhores
praticas de governanca, auxiliados por sistemas, processos e critérios, primando a
qualidade e conformidade;

» Gerencia as carteiras dos planos de forma individualizada, identificando as peculiaridades
de cada um deles.

A seguir serdo descritas as caracteristicas de cada tipo de risco e os respectivos controles.
8.1 Risco de Mercado

Caracteriza-se como o risco de perdas resultantes de variacGes de precos e cotacdes de mercado,
bem como de taxas de juros e de resultados das empresas.

Em atendimento a legislacdo, a identificacdo, avaliacdo, controle e monitoramento do risco de
mercado sera feito por meio do Value-at-Risk (VaR), do Benchmark-Value-at-Risk (B-VaR) e da
Divergéncia Ndo Planejada (DNP).

e O Value-at-Risk (VaR) estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada. O controle utilizara o intervalo
de confianca de 95% com horizonte de 21 dias.

e O Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) aponta, com um grau de confianga e para um horizonte
de tempo pré-definido, qual a perda maxima esperada em relagdo a carteira tedrica do indice
de referéncia. O controle utilizara o intervalo de confianca de 95% com horizonte de 21 dias.

e A Divergéncia Nao Planejada - DNP - é a divergéncia entre o valor de uma carteira e o valor
projetado para essa mesma carteira, no qual devera ser considerado o benchmark/meta
atuarial do segmento e do Plano de acordo com Descritivo de Processos de Investimentos.

Na tabela a seguir encontram-se 0s modelos e limites a serem adotados para cada segmento de
investimentos:

Segmento Modelo

Renda Fixa VaR maximo de 1,20%

Renda Variavel B-VaR maximo de 2,50%, considerando o IBOVESPA como benchmark
Estruturado VaR maximo de 8% (exclusivo para os Fundos Multimercado)
Imobiliario - Imdveis | Divergéncia Ndo Planejada - DNP
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Imobiliario - Fundos B-VaR maximo de 10%, considerando o IFIX como benchmark

Operacgoes com | Divergéncia Nao Planejada - DNP
Participantes

Exterior VaR maximo de 12%

Sao utilizados também relatérios elaborados por consultoria de risco para o controle de risco de
mercado de seus investimentos.

8.2 Risco de Crédito

O risco de crédito, também conhecido como risco de contraparte, é caracterizado pela
possibilidade de incapacidade de pagamento pelo emissor do titulo. O controle desse risco na
Carteira Propria e nos Fundos Exclusivos é feito com base em ratings de créditos atribuidos por
pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco internacionais, devidamente autorizadas
a operar no Brasil, e por relatérios produzidos por consultores especializados contratados. Serdo
permitidas aplicacdes em titulos de emissores que obtiverem pelo menos uma classificacao
minima de agéncias de rating, conforme a tabela seguinte:

"Rating" Minimo

Agéncia Classificadora de Risco

Longo Prazo Curto Prazo
Standard & Poor’s brBBB+ A2
Moody’s BBB+.br MLA-2.br
Fitch Rating BBB+ (bra) F2
Equivaléncia Previdéncia Usiminas BBB+ -

- Ratings-em escala nacional.

As classificacdes de ratings de curto prazo serdao observadas especificamente para ativos
emitidos por Instituicdes Nao Financeiras.

Para investimentos em Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito
- DPGE, via carteira propria, o emissor devera ter classificacdo minima de “Grau de
Investimento”, conforme tabela do Anexo B. A Previdéncia Usiminas, com o objetivo de
padronizar a classificagdo por nivel de risco de crédito, estabeleceu uma tabela de equivaléncia
de notas entre as agéncias classificadoras internacionais.

Os titulos emitidos por Instituicdes Nao Financeiras e os Fundos de Investimentos em Direitos
Creditoérios a serem adquiridos para a carteira propria deverao possuir rating minimo equivalente
a “A-", na data de sua aquisicdo, conforme tabela do Anexo B, e devem ser aprovados pelo
Comité de Investimentos, seguindo os normativos internos da Entidade.

No caso de rebaixamento de um emissor em relacdo a qualquer uma das classificagdes minimas
definidas na tabela anterior, o Comité de Investimentos devera avaliar e propor, se for o caso,
medidas a serem adotadas em relacdao a posicdo aplicada em titulos desse emissor.

Os limites individuais, o prazo maximo de aplicacdo e a exposicdo ao risco de crédito em titulos
privados de emissdo de Instituicdes Financeiras, a serem alocados em carteira propria, serdo
definidos pelo Comité de Investimentos, formalizados em documento especifico, com base em
relatorios produzidos por consultores especializados, desde que iguais ou mais restritivos que os
limites estabelecidos nesta politica de investimentos. Sem prejuizo de outros critérios utilizados
nas analises de risco, deverdo ser observados os seguintes requisitos minimos:

Rating Minimo* Limite Maximo de alocagdo
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Grande AAA 18% Renda Fixa
Grande AA- 10% Renda Fixa
Grande A- 7% Renda Fixa
(o) i o,
Pequeno/Médio A 5% da Renda Fixa ou 5% do PL
do emissor, dos dois o menor
(o) i o)
Pequeno/Médio/Grande BBB+ 2% da Renda Fixa ou 2% do PL

do emissor, dos dois 0 menor

* Rating Minimo - equivaléncia Previdéncia Usiminas (Anexo B)

Para efeito da verificacdo do porte e do Patrimonio Liquido — PL das Instituicdes Financeiras,
serdo considerados os relatdrios emitidos por empresa de consultoria especializada com analises
individuais, nos quais constam a indicagdo de Pequeno, Médio ou Grande.

O Comité de Investimentos podera, a qualquer momento, estabelecer novos critérios ou limites
de crédito, desde que respeitados os limites estabelecidos nesta Politica, e de acordo com a
conjuntura de mercado ou em situagGes que esse Colegiado julgue necessario.

Na composicao das carteiras dos fundos exclusivos, os limites para alocacdao dos recursos em
titulos privados de emissao de Instituicdes Financeiras e Nao Financeiras serdo determinados
com base na definicdo dos mandatos de cada gestor.

8.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é dado pela possivel incapacidade do Plano de honrar seus compromissos nos
prazos previstos, o que pode acontecer por falha nos processos de analise e definicdo do fluxo
de receitas e despesas, por condigdes adversas do mercado (dificuldade de negociagao de algum
ativo) ou mesmo pelo fato de alguma contraparte nao liquidar uma aplicacdo no vencimento
acordado. Por esse motivo, a liquidez de médio/longo prazo é controlada por meio de estudos
gue permitem confrontar a situagdo patrimonial com os fluxos financeiros do Plano. No curto
prazo, a necessidade de fluxo de caixa é coberta por aplicagées casadas com o fluxo de despesas,
ou contratadas na modalidade com liquidez diaria ou ainda por resgates de cotas dos fundos de
investimento utilizados para essa finalidade. Para monitoramento da capacidade de pagamento
no curto e médio prazo, a Entidade verifica, com base em metodologia prépria, a necessidade
de liquidez dos planos.

8.4 Risco de Desenquadramento

O acompanhamento do enquadramento das aplicacgbes e da aderéncia a Politica de
Investimentos e a Resolucdo CMN n© 4,994/2022 é realizado a partir do monitoramento das
carteiras da Entidade e registrados nos relatérios mensais de monitoramento.

Para efeito de avaliagdo de desenquadramentos nas carteiras dos fundos consideram-se as
seguintes situacgdes:

o Desenquadramento passivo para o Perfil de Investimento: ocorre pelos motivos
listados abaixo, sobre os quais a Entidade ndo tem ingeréncia direta e que, de acordo
com a Resolugdo CMN 4.994/2022, ndo sdao considerados como inobservancia aos
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela prépria Resolucdo:

o Valorizagdo de ativos relativamente aos recursos garantidores do Plano;
o Recebimento de agdes em bonificacao;

o Conversdo de bonus ou recibos de subscricao;

o Exercicio do direito de preferéncia;

o Reestruturacdo societaria na qual a EFPC ndo efetue novos aportes;

17




Previdéncia Usiminas

Av. do Contorno, 6.594

12° andar, sala 1202

Savassi | Belo Horizonte | MG
CEP: 30110-044

T: 08000831111

o Operacgbes de fusao, cisdao, incorporacdo ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria, relativas as Entidades Fechadas;

o Retiradas de patrocinadores;

o Transferéncias de patrocinio, de grupo de participantes, de planos e de
reservas entre Entidades Fechadas;

o Resgate de cotas de fundos de investimento nos quais a EFPC nao efetue novos
aportes; e

o Recebimento de ativos provenientes de operacbes de empréstimos de valores
mobiliarios;

De acordo com a Resolugao CMN 4.994/2022, os desenquadramentos decorrentes dos fatos
acima deverdo ser reenquadrados em até 720 dias.

o Desenquadramento passivo de Fundos de Investimentos: desenquadramentos
decorrentes de fatos exdgenos e alheios a vontade dos gestores, que causem
alteracdes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido do fundo ou nas
condicdes gerais do mercado de capitais.

o Desenquadramento ativo de Fundos de Investimentos: desenquadramento
gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos investidos,
deve gerar sangoes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal
até o resgate da totalidade dos recursos investidos.

A Instrucdao CVM N© 175/2023 e legislacdo posteriores, estabelece os prazos por
categoria de ativos que os gestores deverao observar para realizarem o
enquadramento.

Para efeito de avaliacido de desenquadramentos na carteira prépria consideram-se as
seguintes situagoes:

. Desenquadramento passivo: desenquadramentos decorrentes de fatos exdgenos
e alheios a vontade da Entidade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
no patrimonio liquido do fundo ou nas condigdes gerais do mercado de capitais.

. Desenquadramento ativo: aplicacdes em fundos de investimentos ou titulos de
qualquer natureza ndo descritos ou autorizados por esta Politica de Investimentos,
gue deverdo ser avaliados imediatamente a forma de resgate e liquidagao do ativo
desenquadrado, devendo gerar procedimento de revisdo de processos e adequacao
formal deles.

A Entidade e os gestores ficam impedidos, até o respectivo enquadramento, de efetuar
investimentos que agravem o0s excessos verificados.

8.5 Risco Legal

O risco legal € monitorado pelas Geréncias de Compliance e Governanca e Juridica da Previdéncia
Usiminas e, sempre que houver o entendimento sobre a necessidade de uma opinido externa,
podera ser contratado escritério juridico especializado.

A Auditoria Independente, dentro do escopo de seu trabalho anual, realiza a verificagao dos
processos judiciais em que a Entidade é parte, verificando a adequagao do seu provisionamento.

O cumprimento dos prazos das obrigacdes legais, estatutarias e regulamentares € monitorado
pela Geréncia de Compliance e Governanca.

O “Calendario de Obrigagdes ABRAPP”, disponibilizado no portal Compliasset como mais uma
ferramenta de controle interno, é utilizado para registro do cumprimento de obrigagoes legais e
proprias.

18




Previdéncia Usiminas

Av. do Contorno, 6.594

12° andar, sala 1202

Savassi | Belo Horizonte | MG
CEP: 30110-044

T: 08000831111

8.6 Risco Operacional

O risco operacional decorre da falta de consisténcia e adequacgdo dos sistemas de informagao,
processamento e suas operacionalizagdes, bem como de falhas, deficiéncia, inadequacgdo dos
processos e controles internos, fraudes ou qualquer outro tipo de evento ndo previsto, que torne
improprio o exercicio das atividades da Entidade, resultando em perdas operacionais.

Conforme Resolucdo CGPC N° 13, de 01/10/2004, a Previdéncia Usiminas identifica, avalia,
controla e monitora de forma continua os riscos que possam comprometer a realizacdo dos
objetivos da Entidade, por meio de sua matriz de riscos.

Para reduzir os riscos operacionais, as operacdes de investimentos envolvem as Geréncias de
Investimentos, de Controladoria, de Compliance e Governanca e de Risco, com a devida
segregacao de fungdes, de forma a tornar possivel a identificacdo e correcao de eventuais falhas
antes da liquidacdo de compra ou venda dos ativos. As normas/regras operacionais estdo
formalizadas no Normativo de Gestdo de Riscos e Controles.

Com o objetivo de melhoria continua dos servicos prestados, a Previdéncia Usiminas mantém
como pratica, o treinamento de seu corpo funcional, a constituicdo de comités, a difusdo de boas
praticas de governanca e a observancia de elevados padrdes de conduta e ética.

8.7 Risco Sistémico

O risco sistémico é aquele para o qual ndo se consegue exercer controle, ou seja, é o risco de
gue algum evento imprevisivel e de dificil mapeamento possa gerar perdas a todo um sistema
ou mercado sem que haja, por parte dos agentes envolvidos, acdes que tornem possivel evitar
algum contégio.

8.8 Risco de Terceirizacao

A terceirizacdao da gestdo de recursos requer o monitoramento dos prestadores de servico que
se encarregam da tarefa. Para mitigar esse risco, todos os processos de selecao de gestores
serao conduzidos conforme apresentado no Descritivo de Processos de Investimentos, com isso,
o risco de terceirizagdo é mitigado.

8.9 Risco de Suitability

Entende-se por risco de suitability aquele que esta ligado a adequacdo dos produtos ou servigos
financeiros (Perfil de Investimento) as necessidades e interesses do investidor (participante do
Plano de Beneficios).

Com o objetivo de reduzir a exposicao ao risco de suitability, a Previdéncia Usiminas descreve
em suas politicas e em seu site as formas de investimentos e exposices nos diferentes
segmentos por cada perfil. Disponibiliza a ferramenta de Anadlise de Perfil de Investidor — API
para auxiliar na tomada de decisdo de escolha do Perfil de Investimentos. Também,
mensalmente, apresenta os retornos gerados por cada um e, possibilita conforme disposicao do
regulamento do plano, a mudanga de perfil pelo participante, caso seja de seu interesse.

8.10 Risco Atuarial

O risco atuarial nos fundos de pensdo esta relacionado aos compromissos presentes e futuros
da instituicdo para com seus participantes. Esses compromissos variam de acordo com a
modalidade do Plano de Beneficios e com as especificidades definidas em seus regulamentos.

Como regra geral, porém, cabe as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar manter o
nivel de reservas adequado para fazer frente as obrigagdes previdenciarias.
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8.11 Risco de Imagem

O Risco de Imagem ¢é a possibilidade de ocorréncia de perdas de credibilidade da Entidade junto
ao publico externo e interno, causado por ma interpretacdo ou falha na comunicagdo; por
divulgacao de informacodes incorretas, incompletas ou imprecisas, por pessoas nao autorizadas
ou por meios de comunicacdo inadequados e por veiculacdo de noticias negativas sobre a
Entidade ou segmento.

A aquisicdo de ativos financeiros pode resultar em risco de imagem para a Previdéncia Usiminas.
Dessa forma, a Gestdo de Riscos devera fazer mencdo ao mesmo, sempre que detecta-lo,
guando da elaboragao das propostas de investimento.

9 Limites de alocacao

Res. CMN 4.994 ‘ PLANO ‘CONSERVADOR‘ MODERADO AGRESSIVO

Alocacgao dos Recursos do

Plano Limites | Sublimites | Limites Limites

Titulos do Tesouro Nacional (TTN) 100% | 100% 100% 100% 92,5% 85,0%

Fundos de Indice de Renda Fixa
composto por titulos da divida| 100% | 100% 10% 10% 10% 10%
publica federal interna

Ativos financeiros de RF de emissao
com obrigacdo ou coobrigacdao de
instituicbes financeiras autorizadas
a funcionar pelo BACEN

80% 80% 80% 80% 70%

Ativos financeiros de RF de emissao
de sociedades por agdes de capital
aberto, incluidas as companhias
securitizadoras

80% 80% 80% 80% 70%

Fundos de Indice de Renda Fixa nos
termos da regulamentacao
estabelecida pela Comisséao de
Valores Mobiliarios

80% 80% 80% 80% 70%

o,
Titulos das dividas publicas 80%

mobilidrias estaduais e municipais,
desde que emitidos antes da 20% - - - -
vigéncia da Lei Complementar n©
148, de 25/11/2014

Obrigagodes de organismos

o, 0, 0, o, o,
multilaterais emitidas no pais e 2 e A A
Ativos financeiros de RF de emissdo
com obrigacdo ou coobrigacdao de
instituigoes financeiras nao 20% 10% 10% 10% 10%

bancarias e de cooperativas de
crédito, autorizadas a funcionar
pelo BACEN
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Alocagao dos Recursos do

Res. CMN 4.994 ‘ PLANO ‘CONSERVADOR‘ MODERADO AGRESSIVO

Plano Limites  Sublimites | Limites Limites ‘ Limites Limites
Debéntures de Infraestrutura - (Lei % % q 2 2
12.431) 20% 5% 5% 5% 5%
FIDC, FICFIDC, CCB, CCCB 20% 20% 20% 20% 20%
CRA 20% 5% 5% 5% 5%

Acbes, bbnus de subscricdo em
acdes, recibos de subscricdo em
acoes, certificados de depédsito de
valores mobilidrios e fundos de
indice acGes de segmento especial
(Bovespa Mais, Bovespa Mais Nivel
2, Novo Mercado, Nivel 2 e Nivel 1)

Acgbes, bbnus de subscricdo em
acdes, recibos de subscricdo em
acoes, certificados de depédsito de
valores mobilidrios e fundos de
indice de agbes que ndo estejam em
segmento especial

Brazilian Depositary Receipts (BDR)
nivel II e Il e em BDR lastreado em
Fundo de Indice

Fundos de Indice do Exterior
negociados em bolsa no Brasil

Certificados representativos de ouro
fisico

Fundos de Investimento em

estruturadas (COE)

FI Imobiliario e FIC Imobiliario - FII
e FICFII

CRI

70%

20%

70%

25%

12,50%

25,0%

50%

25%

12,50%

25,0%

10%

10%

10%

10%

10%

5%

5%

5%

3%

20%

5%

5%

0, 0, 0, 0, 0,
Participacdes (FIP) 15% 1% 1% 1% 1%
FI Multimercado e FIC Multimercado o 8 o 8 8
_ FIM e FICFIM 15% 15% 15% 15% 15%

20%

Fundos Classificados como “Agdes - 15% ) ) : :
Mercado de Acesso” °
Certificado de operagoes 10% 2% 2% 2% 2%

5%

5%

20%

5%

5%

5%

5%
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Alocagao dos Recursos do

Res. CMN 4.994 ‘ PLANO ‘CONSERVADOR‘ MODERADO AGRESSIVO

Plano Limites  Sublimites | Limites Limites ‘ Limites Limites
CCI 20% = = = =
Estoque Imobiliario 20% - - - -

Empréstimos

Financiamentos Imobiliarios

FI e FIC classificados como “Renda
Fixa — Divida Externa” ou titulos da
divida publica federal externa

FI constituido no Brasil (condominio
aberto) com sufixo “Investimento
no Exterior” que invistam no
minimo 67% do seu PL em cotas de
fundos de investimentos
constituidos no exterior

FI constituido no Brasil (condominio
aberto) com sufixo “Investimento
no Exterior”

Brazilian Depositary Receipts (BDR)
nivel I e fundos de agGes BDR -
Nivel I

Ativos financeiros no exterior
pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, que
ndo estejam previstos nos itens
acima

15%

10%

15%

10%

10%

10%

10%

15%

10%

5%

5%

7,5%

7,5%

10%

5%

5%

7,5%

7,5%

10%

5%

5%

7,5%

7,5%

10%

5%

5%

7,5%

7,5%

10%

5%

5%

7,5%

7,5%

Diversificacao de Risco

Tesouro Nacional

100%

100%

100%

100%

100%
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Instituicdo Financeira autorizada

pelo BACEN 20% 18% 18% 18% 18%

‘ Demais emissores ‘ 10% 10% 10% 10% 10%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econémico ou financeiro, bem como as suas controladas pelos
tesouros estaduais ou municipais

Capital total de wuma mesma

o) 0, - 0, 0,

companhia aberta 25% 20% 20% 20%
Capital votante de uma mesma 259% 20% B 20% 20%
companhia aberta
Patrimonio liquido de uma mesma 25% 15% 15% 15% 15%
Instituicao Financeira
Patrimodnio liquido de um mesmo:

FIDC 25% 25% 25% 25% 25%

FIDC ou FICFIDC* 100% 100% 100% 100% 100%

Fundo de Indice de Renda
Fixa, admitido a negociacdo em 25% 20% 20% 20% 20%
bolsa de valores do Brasil

Fundo de Indice do Exterior
admitido a negociagdo em bolsa de 25% 20% = 20% 20%
valores do Brasil

Fundo de Indice
Ref_ereNnC|ado em cesta de agoes de 25% 20% _ 20% 20%
emissao de sociedade por agdes de
capital aberto
FI do Segmento Estruturado 25% 25% 25% 25% 25%
FIC do Segmento 100% 100% 100% 100% 100%
Estruturado*
FI Imobilidrio FII 25% 25% 25% 25% 25%
FICFII* 100% 100% 100% 100% 100%

FI do Segmento Exterior de
que tratam os incisos III e IV do 25% 25% 15% 25% 25%
art.26 da Resolucdo CMN n° 4,994

Patrimonio separado
constituido nas emissdes de
certificado de recebiveis com a
adogdo de regime fiduciario

25% 25% 25% 25% 25%
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Emissdo de Debéntures de

0, 0, 0, 0, 0,
Infraestrutura (Lei 12.431) 1580 10% 10% 10% 10%

FI do Segmento Exterior de
que tratam o inciso II do art.26 da 15% 15% 15% 15% 15%
Resolugdo CMN n° 4,994

Mesma série ou classe de titulos ou
valores mobilidrios de renda fixa

15% da posigao em ativos
financeiros aceitos pela
Clearing

25% 25% 25% 25% 25%

15% da posicdo em ativos financeiros

Derivativos - depdsito de margem aceitos pela Clearing

5% da posicdo em TTN, Tit.
de IF e acdes da carteira de
cada plano

5% da posicdo em TTN, Tit. de IF e

Derivativos - valor total dos prémios = .
acOes da carteira de cada plano

* Ativos constituidos como Fundos Exclusivos.

10 Participacdao em Assembleias

Sem prejuizo de sua obrigagdo fiduciaria de acompanhamento dos investimentos, a Previdéncia
Usiminas deverad participar de assembleias de quotistas, acionistas ou debenturistas na
ocorréncia de um dos seguintes limites minimos, quando o investimento realizado pela
Previdéncia Usiminas representar:

e Capital Votante: 5%;

o (Capital Total: 5%;

e Patrimodnio Liquido de Fundo de Investimentos: 5%
e Total da Emissdo (ou série) de Debéntures: 5%

e Dos Recursos do Plano: 10%.

11 Estratégia de Negociacao e Aprecamento de Ativos Financeiros

Os principios gerais e politicas de marcagdo a mercado, para os fundos exclusivos e titulos da
carteira prépria, sdo baseados no coédigo de Auto-Regulagdo para fundos de investimento e nas
Diretrizes de Marcacao a Mercado da ANBIMA - Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais constantes no Manual de Marcagdo a Mercado do custodiante
contratado.

Para os fundos de investimentos o aprecamento das cotas € definido pelo agente responsavel
por essa atividade no fundo.

Para a parte dos recursos dos planos de beneficios administrados internamente pela Previdéncia
Usiminas (Carteira Propria), as estratégias de negociagdo serdo as seguintes:

e Renda Fixa - Os titulos que compdem as carteiras proprias de renda fixa sdo aqueles
classificados como “para negociacdo” ou “mantidos até o vencimento”. Para novos
investimentos/desinvestimentos serdo observados, juntamente com a avaliacdo de
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cendario macroeconémico, os precos negociados no mercado, vencimento e liquidez, e, no
caso de papéis privados, a analise do risco de crédito da instituicdo emissora. A partir do
inicio de vigéncia desta Politica, todos os titulos adquiridos serdo enquadrados na
categoria “Para Negociacdo” e, portanto, marcados a mercado.

e Renda Varidvel - A negociagdo, neste segmento, tera como referéncia o intervalo de
precos maximos e minimos dos ativos em Bolsa de Valores e no momento do
investimento/desinvestimento deverdo ser consideradas as expectativas de mercado, a
necessidade de liquidez, o cendario macroeconémico, bem como, a necessidade de
rebalanceamento das carteiras de cada um dos Perfis de Investimento com exposicdo em
Renda Variavel.

A estratégia de negociagdo utilizada para os fundos exclusivos deve seguir os critérios
estabelecidos pelo art. 17 §1° da Resolugdo n® CMN n° 4.994 de 24/03/2022, que determina
gue os gestores devam observar “os critérios de apuracdo do valor de mercado ou intervalo
referencial de pregos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em
metodologia publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com
base em sistemas eletronicos de negociagdo e de registro, ou nos casos de comprovada
inexisténcia desses parametros, com base no minimo em trés fontes secundarias”, além de toda
e qualquer alteracao legal vigente e pertinente.

De acordo com o art. 17 §4° da mesma Resolucdo, a EFPC deve justificar tempestivamente a
negociacao de ativos financeiros de renda fixa nas operacdes de compra ou de venda realizadas
fora do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos de que trata o § 1° deste artigo.

A justificativa prevista no § 4° deste artigo deve ser assinada pelo AETQ e pelo Administrador
de Riscos.

12 Avaliagdo de potenciais conflitos de interesses

A Previdéncia Usiminas observa na contratacdo de prestadores de servigos em gestdo,
administracdo e custddia, a segregacdao das funcbes para mitigar situacGes de conflito de
interesse.

Em conformidade a Resolucdo n® 4.994 do CMN, a Entidade avalia a capacidade técnica e
potenciais conflitos de interesses de seus prestadores de servigos e das pessoas que participam
do processo decisério, observando ainda o Codigo de Etica e Conduta e as Politicas do Programa
de Integridade da Entidade.

Em caso de duvidas quanto as questbes de conflitos potenciais, deverdo ser seguidas as
diretrizes informadas no Estatuto, no Cédigo de Etica e Conduta e nas Politicas do Programa de
Integridade.

13 Acompanhamento dos Investimentos

A Entidade elabora periodicamente relatorios gerenciais para avaliagdo, gerenciamento e
acompanhamento do risco e retorno esperado dos investimentos em carteira propria e dos
investimentos administrados por terceiros. Mensalmente sdo elaborados relatérios para o
acompanhamento e andlise das rentabilidades, tanto da carteira propria, quanto da carteira
terceirizada. Sdo utilizados também relatdrios elaborados por consultoria especializada para a
avaliacdo dos riscos dos investimentos dos planos administrados pela Entidade.

Semestralmente é realizado o monitoramento dos investimentos administrados por terceiros
para avaliar a performance e aderéncia dos investimentos. Adicionalmente, é elaborado o
relatorio de acompanhamento das politicas de investimentos, o qual contempla a avaliagdo das
alocagdes e dos retornos obtidos pelos segmentos de aplicagdao em relacdo aos benchmarks
estabelecidos.
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O conteldo deste relatério é apreciado pelo Comité de Investimentos, e posteriormente essas
informagdes passam a integrar o Relatério de Controle Interno do Conselho Fiscal da Previdéncia
Usiminas, 6rgdo responsavel pelo relatério conclusivo desse acompanhamento, devendo este
emitir parecer acerca da conformidade, bem como recomendacdes sobre eventuais deficiéncias
encontradas, para conhecimento e avaliagdo do Conselho Deliberativo.

Esta Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer momento de maneira a refletir
eventos aqui ndo mencionados, bem como adequa-la a novas condicGes de mercado e a
legislagdo pertinente que impactem as diretrizes aqui determinadas.

14 Termo de Responsabilidade

Aqueles envolvidos direta ou indiretamente com os recursos dos fundos do Plano de Beneficios
COSIPREV deverdo atender as regras e diretrizes da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n° 4.994/2022 como também todas as normas relacionadas a ela, bem como esta Politica de
Investimentos. Sdo considerados responsaveis pelo cumprimento da Resolugdo citada, por agao
ou omissdo, na medida de suas atribuicdes, as pessoas que participam do processo de analise,
de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos dos planos da Entidade.
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ANEXO A - Rentabilidades

Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno

SEGMENTOS DE APLICAGCAO/ALOCAGAO 2019 2020 2021 2022 2023  Acumulado
Renda Fixa 8,64% 5,85% 3,98% 11,28% | 13,21% 50,65%
Renda Variavel - 7,21% | -14,02% | 3,07% | 23,12% 16,98%
Estruturado 6,53% 6,75% 2,20% 14,68% 6,67% 42,18%
Operacdes com Participantes 13,87% 16,74% 17,97% 28,51% 22,11% 146,12%
Exterior = = -4,33% | -35,48% | 21,20% -25,18%
Plano 8,76% 6,02% 3,86% 11,64% | 13,07% 51,18%

Acumulado

PERFIS DE INVESTIMENTO ‘ B
Conservador - 1,72% 3,94% 11,67% 13,01% 33,44%
Moderado - 2,80% | 0,00% | 9,87% | 1542% | 30,36%
Agressivo - 3,87% | -3,84% | 837% | 17,51% | 27,19%
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ANEXO B - Tabela de “"Ratings”

Equivaléncia

Standard & . .
Poor’s Fitch Ratings Pre\!id_éncia
Usiminas
Curto | Longo | Curto Longo Curto Longo Longo
Prazo | Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
br AAA AAA.br AAA (bra) AAA CEes
Nulo I
Avi | brAA+ Aa+.br | F1+ [ AA+ (bra) AR+ \'\j
Muito
br AA MLA-1 AA.br AA (bra) AA Baixo E
br AA- AA-.br AA- (bra) AA- S
br A+ A+.br A+ (bra) A+ T
Al F1 I
br A A-.br A (bra) A Baixo
MLA-2 M
A2 br A- BBB+.br F2 A- (bra) A- E
br BBB+ | MLA-3 | BBB.br F3 BBB+ (bra) BBB+ Modico N
br BBB | MLA-3 | BBB-.br BBB (bra) BBB v
A3 F3 Mediano (0]
br BBB- MLB BB+.br BBB- (bra) BBB-
br BB+ BB.br BB+ (bra) BB+
br BB BB-.br BB(bra) BB Re'e(;’a”t
br BB- MLB B+.br BB-(bra) BB-
B B
br B+ B.br B+(bra) B+
br B B-.br B(bra) B Alto
br B- MLC CCC+.br B-(bra) B-
br CCC cCC.br CCC (bra) ccc Muito
Alto
c br CC MLC CCC-.br C CC (bra) CcC Extremo
br C CC.br C (bra) C Maximo
D br D C D (bra) D Perda




