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@ Cenario Econémico

Em fevereiro, a economia brasileira continuou apresentando resultados positivos. Em relacdo a atividade econémica, houve a
divulgacdo do Produto Interno Bruto - PIB de 2023, mostrando um crescimento de 2,9%, um pouco menor do que o ano anterior
(3%). Na o6tica da producédo, o maior destaque foi o setor agropecuario, com alta de 15,1% no ano, depois de uma queda de 1,1% em
2022. J4 sob a perspectiva da demanda, as exportacoes registraram a maior alta em 2023, ficando em 9,1% ante 5,7% em 2022, com
destaque para exportacio de milho, soja, petréleo e minério de ferro. Em termos de inflacio, o indice de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA registrou alta de 0,83% em fevereiro, acumulando 4,50% em 12 meses. O intervalo da meta de inflacdo para 2024 é
de 1,50% e 4,50%.

No cenério externo, a economia dos EUA segue indicando resiliéncia mesmo com os juros em patamar elevado. Divulgada em
fevereiro, a Ultima revisio do crescimento do pais medido pelo PIB manteve o crescimento de 2023 em 2,5%, acima de 2022 (1,9%).
A inflacdo medida pelo ntcleo do indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal - PCE registrou alta 0,4% em janeiro, acima do
més anterior (0,2%), gerando uma alta de 2,8% em termos anuais e em linha com as expectativas.

Na zona do euro, o crescimento tem sido menor, respondendo ao maior nivel de juros. O PMI composto da regido - indice que avalia
o setor de servicos e industrial - subiu de 47,9 para 49,2 pontos em fevereiro, mas ainda em nivel de contracdo (abaixo de 50
pontos). Apesar do nucleo da inflacio - medido pelo indice de Precos ao Consumidor (CPI, sigla em inglés) - ter registrado alta de
3,1% em termos anuais, ficando abaixo do més anterior (3,3%), o dado ficou acima do esperado pelo mercado (2,9%), o que tem
reduzido a expectativa do mercado com a possibilidade do Banco Central Europeu realizar o primeiro corte de juros em abril. Mesmo
com impacto negativo de algumas acdes do mercado brasileiro no final do més, em fevereiro o Ibovespa subiu 0,99%. Nos EUA, os
principais indice de acdes fecharam mais um més em alta: Nasdag Composite (6,12%) e S&P500 (5,17%).

Comentario da Gestao

A carteira de renda fixa apresentou rentabilidade de 0,98% refletindo, principalmente, o resultado dos titulos atrelados a inflacao,
qgue sdo mais aderentes aos compromissos do plano. Além deste resultado, contribuiram positivamente a parcela de ativos atreladas
ao CDI, que permanece em patamar elevado apesar do inicio do ciclo de queda da taxa Selic. A carteira de renda variavel apresentou
rentabilidade positiva de 16,08%, contra 0,99% do Ibovespa, impactada pela valorizacdo expressiva das acdes da patrocinadora
Usiminas. A carteira de investimentos no exterior valorizou 4,35% no més, com o mercado dos EUA se mostrando resiliente, mesmo
em um ambiente de politica monetaria contracionista. J4 em relacio a carteira de investimentos estruturados a rentabilidade foi de -
0,63%. A carteira de empréstimos apresentou resultado positivo de 1,97% e de imoéveis 2,02%. Com isso, o retorno dos
investimentos do plano foi de 2,35% e da cota contabil de 2,43%, contra 1,21% da sua meta atuarial (INPC + 4,92%).

Re.n ’da Estruturado  Exterior Iméveis Empréstimo Retor:no dos Cofa. Met:?\

Variavel Investimentos Contabil* Atuarial

Més 0,98% 16,08% -0,63% 4,35% 1,36% 2,02% 2,35% 2,43% 1,21%
Ano 1,93% 10,75% -1,01% 5,82% 3,92% 4,03% 2,71% 2,82% 2,20%
AN 11,12% 42,92% 5,81% 21,37% 30,76% 26,94% 13,90% 14,59% 8,87%
P LI S5 23,89% -4,50% 16,83% 9,35% 61,31% 61,83% 20,26% 21,82%  20,03%
RIN S 41,86%  -14,97% 22,97% - 122,29%  107,56% 32,01% 33,63% 39,26%
CENNG SO 55,53%  39,81% 27,93% - 136,96%  153,81% 51,83% 32,90% 55,13%
NN S 71,06% 11,53% 37,17% - 437,10%  204,99% 67,38% 46,10% 69,91%

*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias previdenciais,
cobertura das despesas administrativas, entre outros.

O INPC é o indice de inflacdo utilizado para reajustar os beneficios do plano PB1 e, por esta razdo, compde a meta atuarial. O IPCA é o indice
de precos oficial utilizado pelo Governo Federal e que é utilizado para corrigir os titulos atrelados a inflacdo emitidos pelo Tesouro Nacional
(NTN-B).
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Resultados dos Investimentos x Indices de Mercado
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*A cota contabil é afetada por fatores diversos além da rentabilidade dos investimentos do plano, tais como contingéncias
previdenciais, cobertura das despesas administrativas, entre outros.
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Previdéncia Plano
USIMINAS FPB1

D
‘V Alocacao Consolidadas do Plano

Distribuicao por Segmentos

1,66% 0,76% = Renda Fixa
2,14% 0,18%

= Renda Variavel

= Investimentos
Estruturados

= Investimentos
85,04% no Exterior

= [mobiliario

= Empréstimos

Composicao Renda Fixa

9,03% 0,92%

452% ‘ = Titulos Publicos
\ = Titulos Privados

= Fundos de
Investimentos

Precatérios
OFND

Composicao Renda Variavel

Prépria

= Fundos de
68,32% Agées

31,68% = Acoes Carteira

Composicao Investimento no
Exterior

= Fundos de
Acdes no
Exterior

= Fundos
. Multimercado
18,84% 60,64% no Exterior

= Fundos Renda
Fixa no Exterior

Composicao Estruturados

= Fundos de
Investimentos
Multimercados

100,00%

Composicao Imobiliario

= |[moveis

100,00%
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Previdéncia

USIMINAS FPB1

];FE[ Alocacoées do Plano % Segmento % Total

Renda Fixa

Titulos em Carteira Propria
Titulos Publicos
Titulos Privados - Inflacao

Fundos de investimentos
BRADESCO TRIUMPH FIRF
AZ QUEST LUCE FIRF CP
MONT BLANC FIRF CP

Precatérios OFND

Renda Variavel

Acoes em Carteira Propria
USIMINAS ON USIM3

Fundos de Investimentos em Acoes
BRADESCO TIGER FIA
OCEANA INDIAN FIA

Empréstimos

Investimentos Estruturados
Fundos de Investimentos Multimercados
HARLEY FIC FIM

Investimentos no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior
ALLIANZGI EUROPE EQUITY G FIA
GENIAL MS US GROWTH FIA
MS GLOBAL OPPORTUNITIES FIA
SCHRODER S ACOES GLOBAIS FIA
ALLIANZ US INCOME GROWTH FIM
MAN AHL TARGET RISK FIM
PIMCO INCOME FIM

Imobiliario
Imodveis

Total dos Investimentos

Previdéncia Usiminas
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4.446.392.754,48
4.041.231.504,54
3.838.570.946,74

202.660.557,80

405.161.249,94
224.708.547,88
85.236.040,45
95.216.661,61

41.127.263,04

539.194.828,03
368.385.429,60
368.385.429,60
170.809.398,43

54.596.605,86
116.212.792,57

9.255.432,45

113.041.136,70
113.041.136,70
113.041.136,70

87.640.265,30
87.640.265,30
10.392.328,78
6.891.859,86
21.414.734,70
14.443.476,64
7.751.825,75
8.756.190,27
17.989.849,30

40.175.433,53
40.175.433,53

5.276.827.113,53
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100,00%
90,89%
86,33%

4,56%

9,11%
5,05%
1,92%
2,14%

100,00%

100,00%
68,32%
68,32%
31,68%
10,13%
21,55%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
11,86%
7,86%
24,43%
16,48%
8,85%
9,99%
20,53%

100,00%
100,00%

100,00%

84,26%
76,58%
72,74%

3,84%

7,68%
4,26%
1,62%
1,80%

0,78%

10,22%
6,98%
6,98%
3,24%
1,03%
2,20%

0,18%

2,14%
2,14%
2,14%

1,66%
1,66%
0,20%
0,13%
0,41%
0,27%
0,15%
0,17%
0,34%

0,76%
0,76%

100,00%
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