
SEU PLANO DE BENEFÍCIOS EM FOCO



PREVIDENCIAL

Como está o 



AGENDA

Informações gerenciais Situação financeira



INFORMAÇÕES GERENCIAIS

POPULAÇÃO TOTAL 

USIPREV: 17.390

Referência junho/2022

Ativos 

15.052

Aposentados

2.169

Pensionistas

169

Idade média

Aposentados e pensionistas

65 anos

Ativos

37 anos



INFORMAÇÕES GERAIS

1 Incluídos os participantes ativos, autopatrocinados e diferidos.
2 Folha de Pagamento Anual estimada – (considerados 13 benefícios).



REAJUSTE DOS BENEFÍCIOS

Renda Financeira

Mensalmente, com base no retorno dos investimentos do mês anterior ao do pagamento.

Renda Vitalícia

Anualmente, no mês de março, com base no retorno dos investimentos que exceder a taxa real de

juros adotada na avaliação atuarial do ano de concessão do benefício.



RENDA FINANCEIRA

• Taxa de juros de 4,09%a.a.

• Rentabilidade de 10,03% a.a.

• Saldo de contas na DIB de R$ 350.000,00

• Percentual do saldo de conta: 0,5%



RENDA VITALÍCIA



RENDA VITALÍCIA



A apuração do resultado de um plano de benefícios ocorre mediante a comparação entre o patrimônio de cobertura e as 

provisões matemáticas, em que se apura o equilíbrio técnico positivo (superávit) ou negativo (déficit).

SITUAÇÃO FINANCEIRA

Apuração do Resultado

O déficit técnico apresentado decorre da utilização de uma única taxa real de juros no processo de avaliação atuarial, 

sendo que, de fato, o reajuste dos benefícios considera a rentabilidade líquida da taxa de juro do plano adotada na data 

da respectiva concessão do benefício. Na avaliação atuarial de 2021 teríamos superavit na ordem de R$ 69 milhões se 

adotássemos as respectivas taxas de juros da data de cada concessão.

Valores em 31/12/2021 (R$ Mil)

Patrimônio  de cobertura (A) 2.296.687

Provisões Matemáticas (B) 2.396.396

Equilíbrio Técnico (A-B) -99.709



EQUACIONAMENTO DÉFICIT

(1) É o valor correspondente à diferença entre o valor dos títulos públicos federais atrelados ao índice de preços mantidos em carteira própria e classificados na categoria títulos mantidos

até o vencimento, calculado considerando a taxa de juros real anual utilizada na respectiva avaliação atuarial, e o valor contábil desses títulos.

(2) É a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de benefícios de cada plano, líquidos de contribuições normais e extraordinárias incidentes sobre esses benefícios, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos (11,9364 em 31.12.2021).

EQUACIONAMENTO DE DÉFICIT

Resolução CNPC Nº 30, DE 10/10/2018
31/12/2021

(A) Equilíbrio Técnico Patrimônio de Cobertura – Provisões Matemáticas (PM) -R$ 99.709.081,73

(B) Ajuste de precificação(1) R$ 158.705.024,00

(C) Equilíbrio Técnico Ajustado Mínimo (A+B;0) 0,00

(D) Limite para equacionamento do déficit 1% * (Duração(2) – 4) *  PM R$ 82.201.317,19

Déficit à equacionar (C) – (D) 0,00

Prazo para equacionamento (anos) 1,5 * Duração(2) 17,9046



SITUAÇÃO FINANCEIRA

Referência
Déficit Técnico 

Acumulado 
(R$ Mil)

Superávit estimado
(R$ Mil)

12/2019 -81.513 45.5

12/2020 -129.339 50.0

12/2021 -99.709 69.0

06/2022 - 107.230



Cabe ao Conselho Deliberativo, por maioria absoluta

de seus membros deliberar acerca das medidas, prazos,

valores e condições para a utilização da reserva

especial, a serem sucessivamente adotadas e aprovar o

plano de equacionamento de déficit.

RESOLUÇÃO CNPC Nº 30 DE 2018

Compete ao Conselho Fiscal atestar, mediante

fundamentação e documentação comprobatória, a

existência de controles internos destinados a garantir o

adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

O plano de equacionamento deve ser elaborado e aprovado até o final do exercício subsequente ao que o resultado

deficitário foi apurado.



INVESTIMENTOS

Como está o 



GOVERNANÇA EM INVESTIMENTOS

Conselho Deliberativo

Aprova as Políticas de 
Investimentos com as 
estratégias e diretrizes para 
a alocação dos recursos

Diretoria Executiva

Elabora as Políticas de 
Investimentos de acordo com os 
limites da legislação, as 
características dos Planos de 
Benefícios e as perspectivas para 
o cenário econômico

Conselho Fiscal

Responsável pelos controles internos. 
Fiscaliza e monitora as atividades e os 
resultados da PU

Gestão de Riscos e Compliance

Identifica, monitora e controla os 
fatores de risco que impactam os 
objetivos da EFPC

Comitê de Investimentos

Órgão colegiado composto por 
profissionais capacitados e 
certificados, que avaliam as 
propostas de investimentos



LEGISLAÇÃO

A principal legislação aplicável aos investimentos é a Resolução do Conselho Monetário Nacional (CMN) nº 

4.994 de 24/03/2022, que dispõe sobre as Diretrizes de Aplicação dos Recursos Garantidores dos Planos 

Administrados pelas Entidades Fechadas de Previdência Complementar.

Principais diretrizes da Resolução CMN nº 4.994/2022

▪ Define regras para controles internos, avaliação e monitoramento de riscos e do conflito de interesse;

▪ Requisitos dos ativos alocáveis;

▪ Limites de alocação por segmento;

▪ Limites de concentração 

• Por emissor e por emissão;

▪ Vedações; e

▪ Política de Investimentos por Plano.

SEGMENTOS LIMITE LEGAL

Renda Fixa 100%

Renda Variável 70%

Investimentos Estruturados 20%

Investimento no Exterior 10%

Imobiliário 20%

Operações com Participantes 15%



POLÍTICA DE INVESTIMENTOS

O Principal normativo interno da área de investimentos é a Política de Investimentos (PI).

➢ Elaborada pela Diretoria Executiva, aprovada pelo Conselho Deliberativo e monitorada pelo

Conselho Fiscal.

➢ Elaborada anualmente, para cada plano de benefício, podendo ser revisada, sempre que

demandado.



POLÍTICA DE INVESTIMENTOS USIPREV 

Segmentos de 
Aplicação/Alocação

Limites da Resolução
CMN 4.994/2022

Alvo

Plano
Perfil 

Conservador
Perfil 

Moderado
Perfil 

Agressivo
Renda 

Vitalícia

Renda Fixa 100% 86% 90% 67% 47% 83%

Renda Variável 70% 3% 0% 20% 40% 5%

Estruturado 20% 8% 8% 8% 8% 7%

Imobiliário 20% 0% 0% 0% 0% 0%

Operações com Participantes 15% 2% 2% 2% 2% 2%

Exterior 10% 2% 0% 3% 3% 3%

Benchmark do Plano: INPC + 4,09% a.a.



POLÍTICA DE INVESTIMENTOS

▪ USIPREV Conservador

➢ Esta gestão admite aplicações nos segmentos de renda fixa, estruturado, imobiliário, operações com participantes e exterior. O grau de

volatilidade desse perfil tende a ser menor que a dos outros perfis.

▪ USIPREV Moderado

➢ Esta gestão admite aplicações nos segmentos de renda fixa, renda variável, estruturado, imobiliário, operações com participantes e exterior,

sendo obrigatoriamente observada a alocação entre 17,50% (mínimo) até 22,50% (máximo) no segmento de renda variável. O grau de

volatilidade desse perfil tende a ser maior que o perfil conservador e pode envolver perdas e ganhos significativos de patrimônio.

▪ USIPREV Agressivo

➢ Esta gestão, de perfil mais arrojado, admite aplicações nos segmentos de renda fixa, renda variável, estruturado, imobiliário, operações com

participantes e exterior, sendo obrigatoriamente observada a alocação entre 35,00% (mínimo) até 45,00% (máximo) no segmento de renda

variável. O grau de volatilidade deste perfil tende a ser maior que os demais podendo envolver perdas e ganhos significativos de patrimônio.

➢As opções por perfis de investimentos não estarão disponíveis aos Assistidos. A partir do mês da concessão de qualquer benefício de renda mensal por 
este plano de benefícios os recursos relativos aos Assistidos serão investidos a critério da Previdência Usiminas de acordo com o estabelecido na política 
de investimentos.
➢Os recursos da Conta de Assistidos, Patrocinadoras e das Contas Coletivas serão alocados no Perfil “USIPREV Conservador”.



DISTRIBUIÇÃO DE INVESTIMENTOS USIPREV – JUN/2022

Segmentos Valores em R$ Participação

Renda Fixa 2.160.155.432 92,64%

Renda Variável 13.570.849 0,58%

Invest. Imobiliário - 0,00%

Invest. Estruturados 120.264.476 5,16%

Invest. Exterior 544.731 0,02%

Empréstimos 37.242.745 1,60%

Total 2.331.778.235 100,0%

Renda Fixa Valores em R$ Participação

CDB / DPGE / LF's 549.542.513 25,44%

NTN-B / LTN 1.357.545.493 62,84%

Fundos de Renda Fixa 253.067.427 11,72%

Total 2.160.155.433 100,0%

92,64
%

0,58%

5,16% 0,02%
1,60%

Alocação por Segmento

Renda Fixa
Renda Variável
Invest. Estruturados
Invest. Exterior

25,44%

62,84%

11,72%

Detalhamento Renda Fixa

 CDB / DPGE / LF's

NTN-B / LTN

 Fundos de Renda Fixa



DISTRIBUIÇÃO DE INVESTIMENTOS USIPREV - PERFIS

Segmentos Valores Participação

Renda Fixa 2.126.303.681    93,24%

Renda Variável - 0,00%

Invest. Imobiliário - 0,00%

Invest. Estruturados 117.821.934 5,17%

Invest. Exterior - 0,00%

Empréstimos 36.446.085 1,60%

Total 2.280.571.700 100,0%

93,24%

5,17% 1,60%

Renda Fixa Invest. Estruturados Empréstimos

Perfil Conservador Perfil Moderado

Segmentos Valores Participação

Renda Fixa 14.998.913 73,80%

Renda Variável 3.715.376 18,28%

Invest. Imobiliário - 0,00%

Invest. Estruturados 1.049.964 5,17%

Invest. Exterior 234.161 1,15%

Empréstimos 324.787 1,60%

Total 20.323.201 100,0%

73,80%

18,28%

5,17% 1,15% 1,60%

Renda Fixa Renda Variável

Invest. Estruturados Invest. Exterior

Empréstimos

Perfil Agressivo

Segmentos Valores Participação

Renda Fixa 14.965.459 55,52%

Renda Variável 9.855.474 36,56%

Invest. Imobiliário - 0,00%

Invest. Estruturados 1.392.577 5,17%

Invest. Exterior 310.570 1,15%

Empréstimos 430.769 1,60%

Total 26.954.848 100,0%

55,52%
36,56%

5,17% 1,15% 1,60%

Renda Fixa Renda Variável

Invest. Estruturados Invest. Exterior

Empréstimos



DESEMPENHO USIPREV

RENTABILIDADE ACUMULADA (ATÉ JUN/22)
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DESEMPENHO USIPREV

RENTABILIDADE ANUAL (ATÉ JUN/22)
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DESEMPENHO PERFIS USIPREV

RENTABILIDADE ACUMULADA (ATÉ JUN/22)
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DESEMPENHO PERFIS USIPREV

RENTABILIDADE ANUAL (ATÉ JUN/22)
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O QUE ESPERAR DAQUI PARA FRENTE…

➢Alta das taxas de juros em todo mundo reduzem a expectativa de crescimento mundial;

➢Risco de recessão nos EUA. Maior aversão ao risco;

➢Riscos geopolíticos deixam o ambiente global mais incerto;

➢Risco fiscal do Brasil.

INDICADORES 2022 2023 2024 2025

INFLAÇÃO (IPCA) 5,62% 4,97% 3,43% 3,00%

SELIC 13,75% 11,25% 8,00% 7,75%

PIB 2,71% 0,59% 1,70% 2,00%

Fonte: Relatório FOCUS 14/10/2022



PREVIDENCIAL

Como está o 



AGENDA

Informações gerenciais Situação financeira



Aposentados

5.999

Pensionistas 

2.596

INFORMAÇÕES GERENCIAIS

POPULAÇÃO TOTAL PB1: 8.595

Referência junho/2022

Idade média

Aposentados e pensionistas

73 anos



INFORMAÇÕES GERAIS

1 Incluídos os participantes ativos, autopatrocinados e diferidos.

2 Folha de Pagamento Anual estimada – (considerados 13 benefícios).

jun/22

Patrimônio Social  (R$ Mil)              4.969.770 

Participantes Ativos¹ Qtde   -    

Assistidos  - Aposentados Qtde                     5.999 

Pensionistas Qtde                     2.596 

Ativos + Assistidos Qtde                     8.595 

Contribuição Participante Mensal  (R$ Mil)   -    

Contribuição Patrocinadora Mensal  (R$ Mil)   -    

Folha de Pagamento Mensal  (R$ Mil)                   30.216 

Folha de Pagamento Anual²  (R$ Mil)                 392.808 

Qtde                         29 

  (R$ Mil)                        170 
Empréstimos (Média Mensal) 



REAJUSTE DOS BENEFÍCIOS

Anualmente, no mês de novembro, pelo percentual de variação verificada no período, do Índice

Nacional de Preços ao Consumidor – INPC, calculado pela Fundação Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatística - IBGE, sendo que o primeiro reajuste observará a variação do índice ocorrida

desde a data do início do benefício.



A apuração do resultado de um plano de benefícios ocorre mediante a comparação entre o patrimônio de cobertura e as 

provisões matemáticas, em que se apura o equilíbrio técnico positivo (superávit) ou negativo (déficit).

SITUAÇÃO FINANCEIRA

Apuração do Resultado

Valores em 31/12/2021 (R$ Mil)

Patrimônio  de cobertura (A) 5.002.711

Provisões Matemáticas (B) 4.530.720

Equilíbrio Técnico (A-B) 471.991



SUPERÁVIT

Reserva de Contingência

A reserva de contingência é constituída com valores apurados a título de superávit técnico acumulado e

serve como um “colchão” para eventuais desequilíbrios que o plano possa sofrer, a fim de garantir o

pagamento dos seus benefícios.

Reserva Especial

Caso o valor do superávit do plano de benefícios exceda o limite da reserva de contingência, deve ser

constituída reserva especial para revisão do plano de benefícios.



SITUAÇÃO FINANCEIRA

(1) É a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de benefícios de cada plano, líquidos de contribuições normais e

extraordinárias incidentes sobre esses benefícios, ponderada pelos valores presentes desses fluxos (9,0911 em 31/12/2021).

Valores em R$ Mil 12/2019 12/2020 12/2021 06/2022

(A) Patrimônio de Cobertura 4.669.532 4.877.380 5.002.711 4.904.920

(B) Provisões Matemáticas (PM) 4.052.660 4.153.712 4.530.720 4.703.437

(C) Superávit Técnico Acumulado =A-B 616.872 723.668 471.991 201.483

(D) Limite 1 = 25% * PM 1.013.165 1.038.428 1.132.680 1.175.859 

(E) Limite 2 = [10% + (Duração(1) * 1%)] * PM 779.732 794.190 864.964 897.938

(F) Limite final = mínimo (D;E) 779.732 794.190 864.964 897.938

(G) Reserva de Contingência = mínimo (C;F) 616.872 723.668 471.991 201.483

(H) Reserva Especial = C- G - - - -



DESTINAÇÃO E UTILIZAÇÃO DO SUPERÁVIT

A revisão do plano poderá ser feita de forma voluntária, a partir dos valores constituídos na

reserva especial, sendo obrigatória após o decurso três exercícios consecutivos de constituição de

reserva especial.

Anteriormente à destinação, o valor do ajuste de precificação negativo será deduzido da reserva

especial, para fins de cálculo do montante a ser destinado.



Cabe ao Conselho Deliberativo, por maioria absoluta

de seus membros deliberar acerca das medidas, prazos,

valores e condições para a utilização da reserva

especial, a serem sucessivamente adotadas e aprovar o

plano de equacionamento de déficit.

RESOLUÇÃO CNPC Nº 30 DE 2018

Compete ao Conselho Fiscal atestar, mediante

fundamentação e documentação comprobatória, a

existência de controles internos destinados a garantir o

adequado gerenciamento dos riscos atuariais.



ATENDIMENTO



ESTRUTURA DE ATENDIMENTO

Sede
Belo Horizonte

Filial 
Ipatinga 

Filial
Santos

Central de atendimento:

0800 083 1111

previdenciausiminas@previdenciausiminas.com

Fale Conosco - site



NOVIDADES DE ACESSO

Logo no primeiro acesso você vê

seu nome.

Sistema personalizado com as suas

informações.

Na página de primeiro acesso tem

as informações mais acessadas.

É possível consultar do

demontrativo de pagamento, o

Informe de Rendimentos, o

extrato do saldo de contas, simular

empréstimo e outras informações.

Tutorial de acesso ao app: 

https://vimeo.com/713328925  



ESTAMOS SEMPRE ÀS 

ORDENS PARA ATENDER À 

VOCÊ!



INVESTIMENTOS

Como está o 



GOVERNANÇA EM INVESTIMENTOS

Conselho Deliberativo

Aprova as Políticas de 
Investimentos com as 
estratégias e diretrizes para 
a alocação dos recursos

Diretoria Executiva

Elabora as Políticas de 
Investimentos de acordo com os 
limites da legislação, as 
características dos Planos de 
Benefícios e as perspectivas para 
o cenário econômico

Conselho Fiscal

Responsável pelos controles internos. 
Fiscaliza e monitora as atividades e os 
resultados da PU

Gestão de Riscos e Compliance

Identifica, monitora e controla os 
fatores de risco que impactam os 
objetivos da EFPC

Comitê de Investimentos

Órgão colegiado composto por 
profissionais capacitados e 
certificados, que avaliam as 
propostas de investimentos



LEGISLAÇÃO

A principal legislação aplicável aos investimentos é a Resolução do Conselho Monetário Nacional (CMN) nº 

4.994 de 24/03/2022, que dispõe sobre as Diretrizes de Aplicação dos Recursos Garantidores dos Planos 

Administrados pelas Entidades Fechadas de Previdência Complementar.

Principais diretrizes da Resolução CMN nº 4.994/2022

▪ Define regras para controles internos, avaliação e monitoramento de riscos e do conflito de interesse;

▪ Requisitos dos ativos alocáveis;

▪ Limites de alocação por segmento;

▪ Limites de concentração 

• Por emissor e por emissão;

▪ Vedações; e

▪ Política de Investimentos por Plano.

SEGMENTOS LIMITE LEGAL

Renda Fixa 100%

Renda Variável 70%

Investimentos Estruturados 20%

Investimento no Exterior 10%

Imobiliário 20%

Operações com Participantes 15%



O Principal normativo interno da área de investimentos é a Política de Investimentos (PI).

➢ Elaborada pela Diretoria Executiva, aprovada pelo Conselho Deliberativo e monitorada pelo

Conselho Fiscal.

➢ Elaborada anualmente, para cada plano de benefício, podendo ser revisada, sempre que

demandado.

POLÍTICA DE INVESTIMENTOS



POLÍTICA DE INVESTIMENTOS PB1

SEGMENTOS DE 
APLICAÇÃO/ALOCAÇÃO 

Limites da Resolução CMN 
4.992/2022

PB1

Min Max Alvo

Renda Fixa 100% 42% 100% 73%

Renda Variável 70% 0% 25% 16%

Estruturado 20% 0% 10% 6%

Imobiliário 20% 0% 8% 1%

Operações com Participantes 15% 0% 10% 1%

Exterior 10% 0% 5% 3%

Meta Atuarial do Plano PB1: INPC + 4,48%



DISTRIBUIÇÃO DE INVESTIMENTOS PB1 – JUN/2022 

Segmento Valores em R$ Participação

Renda Fixa 4.255.400.279 83,53%

Renda Variável 453.111.438 8,89%

Invest. Imobiliário 39.946.049 0,78%

Invest. Estruturados 291.228.033 5,72%

Invest. Exterior 47.284.999 0,93%

Empréstimos 7.282.472 0,14%

Total 5.094.253.269 100,00%

83,53%

8,89%

0,78%
5,72%

0,93%

0,14%

Alocação por Segmento

Renda Fixa
Renda Variável
Invest. Imobiliário
Invest. Estruturados
Invest. Exterior

Renda Fixa Valores em R$ Participação

CDB / DPGE / LF's 662.096.923 15,56%

NTN-B / LTN 3.317.984.331 77,97%

Debêntures 8.105.044 0,19%

Fundos de Renda Fixa 267.213.980 6,28%

Total 4.255.400.279 100,0%

15,56%

77,97%

0,19% 6,28%

Detalhamento Renda Fixa

 CDB / DPGE / LF's  NTN-B / LTN

 Debêntures  Fundos de Renda Fixa



DESEMPENHO PB1

RENTABILIDADE ACUMULADA (ATÉ JUN/22)
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DESEMPENHO PB1

RENTABILIDADE ANUAL (ATÉ JUN/22)
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O QUE ESPERAR DAQUI PARA FRENTE…

➢Alta das taxas de juros em todo mundo reduzem a expectativa de crescimento mundial;

➢Risco de recessão nos EUA. Maior aversão ao risco;

➢Riscos geopolíticos deixam o ambiente global mais incerto;

➢Risco fiscal do Brasil.

INDICADORES 2022 2023 2024 2025

INFLAÇÃO (IPCA) 5,62% 4,97% 3,43% 3,00%

SELIC 13,75% 11,25% 8,00% 7,75%

PIB 2,71% 0,59% 1,70% 2,00%

Fonte: Relatório FOCUS 14/10/2022



Agradecemos!



ANEXO I

RENTABILIDADE ANUAL PERFIS USIPREV (ATÉ JUN/22)

Conservador Moderado Agressivo CDI

2011* 1,79% 1,43% 1,12% 1,77%

2012 13,74% 12,84% 11,77% 8,40%

2013 6,79% 2,55% -1,59% 8,06%

2014 12,12% 9,45% 6,73% 10,81%

2015 15,45% 10,30% 5,24% 13,24%

2016 14,94% 19,19% 23,26% 14,00%

2017 10,60% 13,46% 16,33% 9,93%

2018 9,39% 10,55% 11,58% 6,42%

2019 9,55% 13,08% 16,68% 5,96%

2020 7,95% 8,24% 7,76% 2,76%

2021 9,81% 4,88% 0,12% 4,41%

1S 2022 7,55% 4,28% 1,50% 5,42%

Período 210,75% 183,56% 155,43% 139,10%

*Apenas novembro e dezembro


