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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadoras
Previdéncia Usiminas

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contibeis Previdéncia Usiminas ("Entidade"), que compreendem o
balanco patrimonial consolidado, representado pelo somatorio de todos os planos de beneficios
administrados pela Previdéncia Usiminas, aqui denominados de consolidado, por definicao do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar — (CNPC) em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracoes consolidadas da mutacao do patriménio social e do plano de gestao administrativa, e as
demonstracées individuais por plano de beneficios que compreendem a demonstragao do ativo liquido, da
mutacao do ativo liquido, do plano de gestdo administrativa e das provisoes técnicas dos planos de
beneficios para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢ées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira consolidada da Previdéncia Usiminas e individual
por plano de beneficios em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho consolidado e por plano de beneficios
de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contibeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relaciio a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Chamamos a atencdo para a Nota 7 (d.2) as demonstracoes financeiras, que descreve que a Entidade é
parte em ac¢des judiciais movidas por ex-empregados e aposentados da Companhia Ferro e Aco de Vitoria
— COFAVI, falida em 1996. Apesar do entendimento manifestado na Nota 7 (d.2) quanto a inexisténcia de
solidariedade entre patrocinadoras e entre planos de beneficios, vém ocorrendo bloqueios e saques por
ordem judicial em um dos fundos administrados pela Entidade, a favor dos beneficiarios da submassa
COFAVI. Dessa forma, as demonstracoes financeiras devem ser analisadas no contexto do andamento
desses processos judiciais. Nossa opinido nao esté ressalvada em relacio a esse assunto.
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Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracdo da Entidade é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagido das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes contébeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracao é responsavel pela avaliaciao da capacidade
de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes contdbeis, a nao
ser que a Administracao pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operacgoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracGes contibeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrac6es contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Entidade.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢oes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢ido em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes contabeis
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ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusées
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar a Entidade a nao mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracées contébeis, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes contibeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Belo Horizonte, 22 de marc¢o de 2021
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Previdéncia Usiminas

Balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 2020 2019
Ativo Passivo

Disponivel 4.077 4.730 Exigivel operacional 28.241 15.331
Gestdo previdencial 15.631 9.580
Realizavel 9.278.767 9.801.426 Gestéo administrativa 11.097 4.203
Investimentos 1.513 1.548

Gestéao previdencial (Nota 4) 73.701 379.868
Gestdo administrativa (Nota 5) 16.816 17.069 Exigivel contingencial (Nota 7) 132.857 123.098
Investimentos (Nota 6) 9.188.250 9.404.489 Gestéo previdencial 113.289 104.035
Titulos publicos 5.267.987 5.117.138 Gestédo administrativa 15.308 14.869
Créditos privados e depésitos 1.705.676 2.202.718 Investimentos 4.260 4.194

Acdes 535.182 336.663
Fundos de investimento 1.536.527 1.564.927 Patriménio social 9.122.129 9.668.006
Investimentos imobiliarios 69.358 98.509 Patrimdnio de cobertura do plano 9.026.131 8.833.044
Empréstimos e Financiamentos 69.452 80.525 Provisdes matematicas (Nota 8) 8.640.631 8.397.142
Depsitos judiciais / Recursais 4.068 4.009 Beneficios concedidos 7.701.245 7.420.195
Beneficios a conceder 1.292.652 1.268.572
(-) ProvisBes matematicas a constituir (353.266) (291.625)

Permanente 383 279
Imobilizado 383 279 Equilibrio técnico (Nota 9) 385.500 435.902
Resultados realizados 385.500 435.902
Superavit técnico acumulado 385.500 435.902
Fundos 95.998 834.962
Fundos previdenciais (Nota 10) 23.632 762.400
Fundos administrativos 63.307 64.642
Fundos dos investimentos 9.059 7.920
Total do ativo 9.283.227 9.806.435 Total do passivo 0.283.227 9.806.435

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstragédo da Mutagdo do Patrimdnio Social - Consolidada

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

*)
*)
)
)
*)

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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A) Patrimdnio Social —inicio do exercicio

1. Adigdes

Contribui¢8es previdenciais

Resultado positivo liquido dos investimentos — gestéo previdencial
Receitas administrativas

Resultado positivo liquido dos investimentos — gestao administrativa
Constituicdo de fundos de investimento

2. Destinagdes

Beneficios

Constituigdo liquida de contingéncias — gestéo previdencial
Despesas administrativas

Constituigdo liquida de contingéncias — gestdo administrativa

3. Acréscimo no Patriménio Social (1+2)

ProvisGes matematicas
Déficit técnico do exercicio
Fundos previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

4. Operacgdes transitorias

B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3+4)

2020 2019 Variacdo %
9.668.006 9.389.077 2,97
990.590 1.057.116 (6,29)
52.257 95.467 (45,26)
915.611 937.216 (2,31)
20.058 20.046 0,06
1.525 3.790 (59,76)
1.139 597 90,79
(1.536.467) (778.187) 97,44
(1.505.987) (725.793) 107,50
(7.561) (28.286) (73,27)
(22.656) (21.939) 3,27
(263) (2.169) (87,87)
(545.877) 278.929 (295,70)
243.490 478.284 (49,09)
(50.402) (182.176) (72,33)
(738.768) (17.504) 4.120,57
(1.336) (272) 391,18
1.139 597 90,79
9.122.129 9.668.006 (5,65)
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Demonstragéo do Plano de Gestdo Administrativa - Consolidada

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A) Fundo administrativo do exercicio anterior

1. Custeio da gestdo administrativa
1.1. Receitas
Custeio administrativo da gestéo previdencial
Custeio administrativo dos investimentos
Taxa de administracéo de empréstimos e financiamentos
Resultado positivo liquido dos investimentos
Outras receitas

2. Despesas administrativas

2.1. Administragao previdencial
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdes e amortizagdes
Tributos
Outras despesas

2.2. Administragdo dos investimentos
Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias
Servigos de terceiros
Despesas gerais
Tributos

3. Constituicéo de contingéncias administrativas

4. Reversao de recursos para o plano de beneficios

5. Resultado negativo liquido dos investimentos

6. Sobra/lnsuficiéncia da gestdo administrativa (1-2-3-4-5)
7. Constituicdo/Reversdo do fundo administrativo (6)

8. Operagdes transitérias

B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7+8)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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2020 2019 Variacdo %
64.642 64.914 (0,42)
21.584 23.836 (9.45)
21.584 23.836 (9,45)

4.798 8.301 (42,20)
12.250 10.978 11,59
484 495 (2,22)
1.525 3.790 (59,76)
2.527 272 829,04
22.656 21.939 3,27
12.607 13.223 (4,66)
6.792 7.102 (4,36)
24 61 (60,66)

30 145 (79,31)
4.127 4.302 (4,07)
962 1.044 (7.85)

67 52 28,85

390 330 18,18
215 187 14,97
10.049 8.716 15,29
5.341 4587 16,44
25 68 (63,24)

25 114 (78,07)
3.767 3.227 16,73
501 390 28,46
390 330 18,18
263 2.169 (87,87)
(1.335) (272) 390,81
(1.335) (272) 390,81
63.307 64.642 (2,07)
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Demonstracédo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — PB1

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

*)
*)

)

(+1)

*)
)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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A) Ativo liquido —inicio do exercicio

1. Adigdes
Contribuigbes
Resultado positivo liquido dos investimentos — gestéo previdencial

2. Destinagdes
Beneficios
Constituigdo liquida de contingéncias — gestéo previdencial
Custeio administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no ativo liquido (1+2)
Provisdes matematicas
Fundos previdenciais
Superavit (Déficit) técnico do exercicio

4. Operacgdes transitorias

B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3+4)

C) Fundos néo previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

2020 2019 Variacdo %
5.386.039 5.155.621 4,47
610.622 607.389 0,53
3.647 40.520 (91,00)
606.975 566.869 7,08
(1.119.281) (376.972) 196,91
(1.116.838) (364.219) 206,64
(1.729) (11.921) (85,50)
(714) (832) (14,18)
(508.659) 230.418 (320,75)
101.052 327.702 (69,16)

(716.506)

106.795 (97.284) (209,78)
4.877.380 5.386.039 (9,44)
60.268 59.790 0,80
59.590 59.611 (0,04)
678 179 278,77
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Demonstracado da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — Usiprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacdo %
A) Ativo liquido —inicio do exercicio 2.083.874 1.976.799 5,42
1. Adigdes 217.431 228.968 (5,04)
+) Contribuigdes 64.534 53.785 19,99
+) Resultado positivo liquido dos investimentos — gest&o previdencial 152.897 175.173 (12,72)
+) Reversédo Liquida de contingéncias - gestdo previdencial 10 (100,00)
2. Destinagdes (134.094) (121.893) 10,01
©) Beneficios (131.591) (116.195) 13,25
) Constituigdo Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial (31)
) Custeio administrativo (2.472) (5.698) (56,62)
3. Acréscimo no ativo liquido (1+2) 83.337 107.075 (22,17)
+) Provisdes matematicas 149.475 172.634 (13,42)
) Fundos previdenciais (18.312) (17.651) 3,74
) Déficit técnico do exercicio (47.826) (47.908) (0,17)
4. Operacgdes transitorias
B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3+4) 2.167.211 2.083.874 4,00
C) Fundos né&o previdenciais 6.430 7.370 (12,75)
(+) Fundos administrativos 1.229 2.522 (51,27)
+) Fundos dos investimentos 5.201 4.848 7,28

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstragédo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — PBD

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio

(+)
*)

©)
©)
©)

(+1)
©)

1. AdicGes
Contribuigcbes
Resultado positivo liquido dos investimentos - gestéo previdencial

2. DestinacOes
Beneficios
Constituicdo liquida de contingéncias - gestdo previdencial
Custeio administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no ativo liquido (1+2)
Provisdes matematicas

Déficit técnico do exercicio

4. Operacdes transitorias

B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3+4)

C) Fundos néo previdenciais

*)
)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Fundos Administrativos
Fundos dos investimentos

2020 2019 Variacdo (%)
1.347.548 1.416.460 (4,87)
125.363 150.489 (16,70)
13.718 20.236 (32,21)
111.645 130.253 (14,29)
(225.230) (219.402) 2,66
(217.817) (201.255) 8,23
(5.802) (16.376) (64,57)
(1.611) (1.771) (9,03)
(99.867) (68.913) 44,92
9.915 (34.480) (128,76)
(109.782) (34.433) 218,83
1.247.681 1.347.548 (7,41)
899 160 461,88

532

367 160 129,38
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Demonstracédo da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — COSlprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacédo (%)

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 777.982 767.958 1,31

1. AdigBes 48.650 69.809 (30,31)

(+) Contribuicdes 4.556 4.888 (6,79)

) Resultado positivo liquido dos investimentos - gest&o previdencial 44.094 64.921 (32,08)

2. Destinacdes (69.141) (59.785) 15,65

) Beneficios (69.141) (59.785) 15,65

3. Acréscimo/Decréscimo no ativo liquido (1+2) (20.491) 10.024 (304,42)

(+-) Provisdes matematicas (16.953) 12.428 (236,41)

(+-) Fundos previdenciais (3.950) 147 (2.787,07)

(+) Superavit (Déficit) técnico do exercicio 412 (2.551) (116,15)
4. Operacdes transitorias

B) Ativo liquido - final do exercicio (A+3+4) 757.491 777.982 (2,63)

C) Fundos néo previdenciais 4.769 5.243 (9,04)

(+) Fundos administrativos 1.956 2.510 (22,07)

+) Fundos dos investimentos 2.813 2.733 2,93

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Demonstragao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — PB1

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimentos
Titulos publicos
Créditos privados e depositos
Acdes
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Depésitos Judiciais/Recursais

2. Obrigacbes
Operacional
Contingencial

3. Fundos néo previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

4. Resultados a realizar

5. Ativo liquido (1-2-3-4)
Provisbes matematicas
Superavit técnico
Fundos previdenciais

6. Apuracao do equilibrio técnico ajustado (Nota 9-b-i)
a) Equilibrio técnico
b) (+/-) Ajuste de precificacdo
¢) (+) Equilibrio técnico ajustado = (a+b)

As notas explicativas da administrag@o séo parte integrante das demonstrac@es contabeis.
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2020 2019 Variacédo %
5.127.440 5.631.621 (8,95)
13 21 (38,10)

75.175 412.880 (81,79)
5.052.252 5.218.720 (3,19)
2.900.994 2.939.017 (1,29)
785.988 1.047.426 (24,96)
535.182 336.663 58,97
750.072 792.504 (5,35)
69.358 90.219 (23,12)
10.643 12.877 (17,35)
15 14 7,14
189.792 185.793 2,15
125.136 118.726 5,40
64.656 67.067 (3,59)
60.268 59.790 0,80
59.590 59.611 (0,04)
678 179 278,77
4.877.380 5.386.038 (9,44)
4.153.712 4.052.660 2,49
723.668 616.872 17,31
716.506 (100,00)

723.668 616.872 17,31
723.668 616.872 17,31
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Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — Usiprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacdo %
1. Ativos 2.175.727 2.093.713 3,92
Disponivel 3.498 3.715 (5,84)
Recebivel 121.004 116.476 3,89
Investimentos 2.051.225 1.973.522 3,94
Titulos publicos 1.097.160 952.909 15,14
Créditos privados e depositos 543.319 642.781 (15,47)
Fundos de investimento 365.859 327.718 11,64
Empréstimos e financiamentos 44.887 50.114 (10,43)
2. Obrigacées 2.086 2.469 (15,51)
Operacional 2.086 2.469 (15,51)
3. Fundos néo previdenciais 6.430 7.370 (12,75)
Fundos administrativos 1.229 2.522 (51,27)
Fundos dos investimentos 5.201 4.848 7,28
4. Resultados a realizar
5. Ativo liquido (1-2-3-4) 2.167.211 2.083.874 4,00
Provisdes matematicas 2.289.307 2.139.832 6,99
Déficit técnico (129.339) (81.513) 58,67
Fundos previdenciais 7.243 25.555 (71,66)
6. Apuracao do equilibrio técnico ajustado (Nota 9-b-ii)
a) Equilibrio técnico (129.339) (81.513) 58,67
b) (+) Ajuste de precificacio 125.087 93.909 33,20
c¢) (+) Equilibrio técnico ajustado = (a+b) (4.252) 12.396 (134,30)

As notas explicativas da administrag@o séo parte integrante das demonstrac@es contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstracéo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — PBD

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacédo (%)
1. Ativos 1.309.731 1.391.594 (5,88)
Disponivel 25 26 (3,85)
Recebivel 56.919 24.949 128,14
Investimento 1.252.787 1.366.619 (8,33)
Titulos publicos 998.900 1.040.660 (4,01)
Créditos privados e depdsitos 144.108 222.079 (35,11)
Fundos de investimento 100.541 85.406 17,72
Investimentos Imobiliarios 8.291 (100,00)
Empréstimos e financiamentos 5.186 6.189 (16,21)
Depésitos judiciais / recursais 4.052 3.994 1,45
2. Obrigac6es 61.151 43.885 39,34
Operacional 8.275 2.739 202,12
Contingencial 52.876 41.146 28,51
3. Fundos n#o previdenciais 899 160 461,88
Fundos Administrativos 532
Fundos dos investimentos 367 160 129,38
4. Resultados a realizar
5. Ativo liquido (1-2-3-4) 1.247.681 1.347.549 (7,41)
Provisdes matematicas 1.458.680 1.448.766 0,68
Déficit técnico (210.999) (101.217) 108,46
6. Apuragédo do equilibrio técnico ajustado (Nota 9-b-iii)
a) Equilibrio técnico (210.999) (101.217) 108
b) (+) Ajuste de precificagéo 124.069 101.217 23
c) (+/-) Equilibrio técnico ajustado = (a+b) (86.930)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstracgéo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — COSlprev
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

2020 2019 Variagdo (%)
1. Ativos 763.178 784.276 (2,69)
Disponivel 535 963 (44,44)
Recebivel 2.936 3.293 (10,84)
Investimento 759.707 780.020 (2,60)
Titulos publicos 270.934 184.552 46,81
Créditos privados e depdsitos 231.033 283.694 (18,56)
Fundos de investimento 249.005 300.429 (17,12)
Empréstimos e financiamentos 8.735 11.345 (23,01)
2. Obrigacées 918 1.051 (12,65)
Operacional 901 1.035 (12,95)
Contingencial 17 16 6,25
3. Fundos néo previdenciais 4.769 5.243 (9,04)
Fundos administrativos 1.956 2.510 (22,07)
Fundos dos investimentos 2.813 2.733 2,93
4. Resultados a realizar
5. Ativo liquido (1-2-3-4) 757.491 777.982 (2,63)
Provisdes matematicas 738.931 755.884 (2,24)
Superavit técnico 2171 1.760 23,35
Fundos previdenciais 16.389 20.338 (19,42)
6. Apuragédo do equilibrio técnico ajustado (Nota 9-b-iv)
a) Equilibrio técnico 2171 1.760 23,35
b) (+/-) Ajuste de precificacdo
c) (+) Equilibrio técnico ajustado = (a+b) 2.171 1.760 23,35

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstracéo do Plano de Gestdo Administrativa por Plano de Beneficios — PB1

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacédo %
A) Fundo administrativo do exercicio anterior 59.610 58.838 1,31
1. Custeio da gestdo administrativa 8.323 9.684 (14,05)
1.1. Receitas 8.323 9.684 (14,05)
Custeio administrativo da gestéo previdencial 714 832 (14,18)
Custeio administrativo dos investimentos 5.593 5.210 7,35
Taxa de administracéo de empréstimos e financiamentos 72 80 (10,00)
Resultado positivo liquido dos investimentos 1.400 3.456 (59,49)
Outras receitas 544 106 413,21
2. Despesas administrativas 8.127 8.180 (0,65)
2.1. Administracéo previdencial 2.774 3.381 (17,95)
2.1.1. Despesas comuns 2.187 2.160 1,25
2.1.2. Despesas especificas 587 1.221 (51,92)
Pessoal e encargos 1 (100,00)
Viagens e estadias 2 22 (90,91)
Servigos de terceiros 342 1.011 (66,17)
Despesas gerais 3 7 (57,14)
Tributos 240 180 33,33
2.2. Administragdo dos investimentos 5.353 4,799 11,54
2.2.1. Despesas comuns 4.186 3.626 15,44
2.2.2. Despesas especificas 1.167 1.173 (0,51)
Pessoal e encargos 2 (100,00)
Treinamentos/congressos e seminarios 3 (100,00)
Viagens e estadias 8 28 (71,43)
Servigos de terceiros 918 955 (3,87)
Despesas gerais 1 5 (80,00)
Tributos 240 180 33,33
3. Constituicao de contingéncias administrativas 217 732 (70,36)
4. Reversao de recursos para o plano de beneficios
5. Resultado negativo liquido dos investimentos
6. Sobra/lnsuficiéncia da gestdo administrativa (1-2-3-4-5) (21) 772 (102,72)
7. Constituicao/Reversao do fundo administrativo (6) (21) 772 (102,72)
8. Operagdes transitérias
B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7+8) 59.589 59.610 (0,04)

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstragao do Plano de Gestdao Administrativa por Plano de Beneficios — Usiprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variagdo %
A) Fundo administrativo do exercicio anterior 2.522 2.407 4,78
1. Custeio da gestdo administrativa 6.014 7.852 (23,41)
1.1. Receitas 6.014 7.852 (23,41)
Custeio administrativo da gestéo previdencial 2.472 5.698 (56,62)
Custeio administrativo dos investimentos 1.927 1.610 19,69
Taxa de administracéo de empréstimos 300 296 1,35
Resultado positivo liquido dos investimentos 68 151 (54,97)
Outras receitas 1.247 97 1.185,57
2. Despesas administrativas 7.397 6.878 7,55
2.1. Administracéo previdencial 5.267 5.100 3,27
2.1.1. Despesas comuns 5.135 4,963 3,47
2.1.2. Despesas especificas 132 137 (3,65)
Pessoal e encargos 19 46 (58,70)
Viagens e estadias 1 3 (66,67)
Servigos de terceiros 52 27 92,59
Tributos 60 60 0,00
2.2. Administragéo dos investimentos 2.130 1.778 19,80
2.2.1. Despesas comuns 1.722 1.355 27,08
2.2.2. Despesas especificas 408 423 (3,55)
Pessoal e encargos 3 6 (50,00)
Servigos de terceiros 345 357 (3,36)
Tributos 60 60 0,00
3. Constituicdo/Reversao de contingéncias administrativas (90) 859 (110,48)
4. Reversao de recursos para o plano de beneficios
5. Resultado negativo liquido dos investimentos
6. Sobra/lnsuficiéncia da gestdo administrativa (1-2-3-4-5) (2.293) 115 (1.224,35)
7. Constituicdo/Reversdo do fundo administrativo (6) (1.293) 115 (1.224,35)
8. Operagdes transitérias
B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7+8) 1.229 2.522 (51,27)

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstracéo do Plano de Gestdo Administrativa por Plano de Beneficios — PBD

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variagdo (%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior
1. Custeio da Gestdo Administrativa 6.152 5.671 8,48
1.1. Receitas 6.152 5.671 8,48
Custeio administrativo da gest&o previdencial 1.612 1.771 (8,98)
Custeio administrativo dos investimentos 3.958 3.813 3,80
Taxa de administracdo de empréstimos 37 40 (7,50)
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 4
Outras receitas 541 47 1.051,06
2. Despesas Administrativas 5.478 5.204 5,27
2.1. Administrag&o Previdencial 3.720 3.796 (2,00)
2.1.1. Despesas Comuns 2.006 2.024 (0,89)
2.1.2. Despesas Especificas 1.714 1.773 (3,33)
Pessoal e encargos 1 2 (50,00)
Viagens e estadias 15 49 (69,39)
Servigos de terceiros 1.635 1.654 (1,15)
Despesas gerais 3 8 (62,50)
Tributos 60 60 0,00
2.2. Administragéo de Investimentos 1.758 1.408 24,86
2.2.1. Despesas Comuns 1.149 996 15,36
2.2.2. Despesas Especificas 609 412 47,82
Pessoal e encargos 1 (100,00)
Viagens e estadias 3 (100,00)
Servigos de terceiros 547 348 57,18
Despesas gerais 2
Tributos 60 60 0,00
3. Constituicéo de contingéncias administrativas 141 467 (69,81)
4. Reversdo de recursos para o plano de beneficios
5. Resultado negativo liquido dos investimentos
6. Sobra/Insuficiéncia da gestdo administrativa (1-2-3-4-5) 533
7. Constituicdo/Reversédo do fundo administrativo (6) 533
8. Operagdes transitorias
B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7+8) 533

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Previdéncia Usiminas

Demonstracéo do Plano de Gestao Administrativa por Plano de Beneficios — COSlprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior

1. Custeio da Gestao Administrativa
1.1. Receitas
Custeio administrativo da gestéo previdencial
Taxa de administragdo de empréstimos
Resultado positivo liquido dos investimentos
Outras receitas

2. Despesas Administrativas
2.1. Administracdo Previdencial
2.1.1. Despesas Comuns
2.1.2. Despesas Especificas
Viagens e estadias
Servicos de terceiros
Tributos

2.2. Administracéo de Investimentos
2.2.1. Despesas Comuns
2.2.2. Despesas Especificas
Servicos de terceiros
Tributos

3. Constituicdo/Reversdo de contingéncias administrativas

4. Reversao de recursos para o plano de beneficios

5. Resultado negativo liquido dos investimentos

6. Sobra/lnsuficiéncia da gestdo administrativa (1-2-3-4-5)

7. Constituicdo/Reversdo do fundo administrativo (6)

8. Operagdes transitérias

B) Fundo administrativo do exercicio atual (A+7+8)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.
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2020 2019 Variagéo (%)
2.510 3.669 (31,59)
1.095 629 74,09
1.095 629 74,09
772 345 123,77
75 79 (5,06)
53 183 (71,04)
195 22 786,36
1.654 1.677 (1,37)
845 947 (10,77)
753 782 (3.71)
92 165 (44,24)
2 (100,00)
62 133 (53,38)
30 30 0,00
809 730 10,82
664 553 20,07
145 177 (18,08)
115 147 (21,77)
30 30 0,00
(5) 111 (104,50)
(554) (1.159) (52,20)
(554) (1.159) (52,20)
1.956 2.510 (22,07)



Previdéncia Usiminas

Demonstracao das Provis@es Técnicas do Plano de Beneficios — PB1

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ProvisGes técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisdes matematicas
1.1. Beneficios concedidos
Beneficio definido

2. Equilibrio técnico
2.1. Resultados realizados
Superavit técnico acumulado
Reserva de contingéncia

3. Fundos
3.1. Fundos previdenciais
3.2. Fundos dos investimentos — gestao previdencial

4. Exigivel operacional
4.1. Gestéo previdencial

4.2. Investimentos — gestéo previdencial

5. Exigivel contingencial
5.1. Gestao previdencial

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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2020 2019 Variacdo %
5.067.852 5.572.010 (9,05)
4.153.713 4.052.660 2,49
4.153.713 4.052.660 2,49
4.153.713 4.052.660 2,49

723.668 616.872 17,31
723.668 616.872 17,31
723.668 616.872 17,31
723.668 616.872 17,31
678 716.685 (99,91)
716.506 (100,00)

678 179 278,77
125.136 118.726 5,40
124.542 118.045 5,50
594 681 (12,78)
64.657 67.067 (3,59)
64.657 67.067 (3,59)



Previdéncia Usiminas

Demonstracgéo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios — Usiprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ProvisGes técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisdes matematicas
1.1. Beneficios concedidos
Contribuigao definida
Beneficio definido

1.2. Beneficios a conceder
Contribuigao definida
Saldo de contas — parcela patrocinador(es)/instituidor(es)
Saldo de contas — parcela participantes
Beneficio definido

1.3. (-) Provisdes matematicas a constituir
(-) Servico passado
(-) Patrocinador(es)

2. Equilibrio técnico
2.1. Resultados realizados
Déficit técnico acumulado

3. Fundos
3.1. Fundos previdenciais
3.2. Fundos dos investimentos — gestao previdencial

4. Exigivel operacional
4.1. Gestéo previdencial

4.2. Investimentos — gestéo previdencial

5. Exigivel contingencial

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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2020 2019 Variacdo %
2.174.498 2.091.192 3,98
2.289.307 2.139.833 6,99
1.334.345 1.232.069 8,30

314.816 278.705 12,96
1.019.529 953.364 6,94
957.620 910.444 5,18
943.042 899.142 4,88
411.158 394.904 4,12
531.884 504.238 5,48
14.578 11.302 28,99
(2.658) (2.680) (0,82)
(2.658) (2.680) (0,82)
(2.658) (2.680) (0,82)
(129.339) (81.513) 58,67
(129.339) (81.513) 58,67
(129.339) (81.513) 58,67
12.444 30.403 (59,07)
7.243 25.555 (71,66)
5.201 4.848 7,28
2.086 2.469 (15,51)
1.782 2.216 (19,58)
304 253 20,16



Previdéncia Usiminas

Demonstracéo das ProvisGes Técnicas do Plano de Beneficios — PBD

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ProvisGes técnicas (1+2+3+4+5)

1. Provisdes matematicas
1.1. Beneficios concedidos
Beneficio definido

1.2. Beneficios a conceder
Beneficio definido

1.3. (-) Provisdes matematicas a constituir
(-) Déficit equacionado
(-) Patrocinador(es)

2. Equilibrio técnico
2.1. Resultados realizados
(-) Déficit técnico acumulado

3. Fundos
3.2. Fundos dos investimentos — gestao previdencial

4. Exigivel operacional
4.1. Gestéo previdencial
4.2. Investimentos — gestéo previdencial

5. Exigivel contingencial

5.1. Gestao previdencial
5.2. Investimentos — gestdo previdencial

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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2020 2019 Variacdo %
1.309.199 1.391.595 (5,92)
1.458.680 1.448.766 0,68
1.807.706 1.736.434 4,10
1.807.706 1.736.434 4,10
1.582 1.278 23,79
1.582 1.278 23,79
(350.608) (288.946) 21,34
(350.608) (288.946) 21,34
(350.608) (288.946) 21,34
(210.999) (101.217) 108,46
(210.999) (101.217) 108,46
(210.999) (101.217) 108,46
367 160 129,38
367 160 129,38
8.275 2.739 202,12
7.736 2.208 250,36
539 531 1,51
52.876 41.146 28,51
48.632 36.968 31,55

4.244 4.178 1,58



Previdéncia Usiminas

Demonstracéo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios — COSlprev

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2020 2019 Variacdo %

ProvisGes técnicas (1+2+3+4+5) 761.222 781.765 (2,63)
1. Provisdes matematicas 738.931 755.883 (2,29)
1.1. Beneficios concedidos 405.482 399.032 1,62
Contribuicao definida 405.482 399.032 1,62

1.2. Beneficios a conceder 333.449 356.851 (6,56)
Contribuigao definida 332.049 355.153 (6,51)

Saldo de contas — parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 146.925 156.926 (6,37)

Saldo de contas — parcela participantes 185.124 198.227 (6,61)
Beneficio definido 1.400 1.698 (17,55)

2. Equilibrio técnico 2171 1.760 23,35
2.1. Resultados realizados 2171 1.760 23,35
Superavit técnico acumulado 2.171 1.760 23,35
Reserva de contingéncia 206 247 (16,60)

Reserva para reviséo de plano 1.965 1.513 29,87

3. Fundos 19.202 23.071 (16,77)
3.1. Fundos previdenciais 16.389 20.338 (19,42)
3.2. Fundos dos investimentos — gestao previdencial 2.813 2.733 2,93
4. Exigivel operacional 901 1.035 (12,95)
4.1. Gestao previdencial 795 921 (13,68)
4.2. Investimentos — gestéo previdencial 106 114 (7,02)
5. Exigivel contingencial 17 16 6,25
5.2. Investimentos — gestéo previdencial 17 16 6,25

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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1.1

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Previdéncia Usiminas (ou “Entidade”), CNPJ 16.619.488/0001-70, anteriormente denominada Caixa
dos Empregados da Usiminas — CAIXA e incorporadora da Fundacao Cosipa de Seguridade Social —
FEMCO, é uma sociedade civil, sem fins lucrativos, classificada como entidade fechada de previdéncia
complementar, cuja sede esté localizada em Belo Horizonte, Minas Gerais. Instituida pela Usinas
Sidertrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS em 28 de agosto de 1972 tem como principal objetivo a
administracao e execucdo de planos de beneficios de natureza previdenciaria.

Em 29 de maio de 2012 foram aprovadas pela portaria n° 2773 da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC, publicada no Diério Oficial da Unido de 30 de maio de 2012
(Oficio n° 1.795/CGTR/DITEC/PREVIC) as alteracoes no Estatuto para expressar a incorporacao da
FEMCO pela CAIXA e sua nova denominacao social: Previdéncia Usiminas.

As demonstracoes contibeis foram aprovadas para divulgacao pela Diretoria Executiva da Entidade em
4 de margo de 2021 e pelo Conselho Deliberativo em 22 de margo de 2021.

Caracteristicas dos Planos de Beneficios e do Plano de Gestao Administrativa - PGA
Sao administrados pela Previdéncia Usiminas:

i. O Plano de Beneficios 1 — PB1 — CNPB 1979003556, plano em extinc¢io caracterizado como plano de
beneficio definido, fechado para novas adesoes desde 11 de novembro de 1996. Sdo patrocinadoras do
PB1 a Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS, a Usiminas Mecanica S.A., a Fundagao
Sao Francisco Xavier, a Cooperativa de Crédito de Livre Admissdo do Vale do A¢o Ltda. — SICOOB
Vale do Aco, a Cooperativa de Consumo dos Empregados da Usiminas Ltda. — CONSUL, a Associacdo
dos Empregados do Sistema Usiminas — AEU e a propria Previdéncia Usiminas, em relagio aos seus
empregados.

Além das contribui¢bes normais, foram efetuadas, mensalmente, até junho de 2019, contribuigoes
extraordinérias para cobertura de insuficiéncia de reserva apurada no final do exercicio de 1994 no
PB1 (Servico Passado). Houve interrup¢ao dos pagamentos por parte da USIMINAS a partir de julho
de 2019, e quitacdo do contrato de divida nos termos de acordo judicial homologado (Nota 4 (a)).

ii. O Plano de Beneficio Definido — PBD — CNPB 1975000218, plano em extinc¢ao caracterizado como
plano de beneficio definido, fechado para novas adesoes desde 1° de dezembro de 2000. Sao
Patrocinadoras do PBD a Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS e a Previdéncia
Usiminas em relagao aos seus empregados. Também ja foi patrocinadora do PBD a Companhia de
Ferro e Aco de Vitéria — COFAVI em relagio aos seus empregados (Nota 7 (d.2)). O processo de
faléncia da COFAVI foi decretado em maio de 1996 e a Retirada de Patrocinio foi autorizada pela
Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC por meio do Oficio n°® 397/SPC/GAB de 12 de julho
de 1996.

O montante registrado no PBD em Provisdes matematicas a constituir em sua origem representava os
superavits do Plano nos exercicios de 1980, 1981 e 1985 que foram absorvidos pela entao
patrocinadora COSIPA e nao repassados ao Plano. Esses créditos foram negociados na forma do
Instrumento de Confissdo de Divida com Novagdo e Outras Avencas com efeitos a partir de 30 de
junho de 1989. Tal instrumento passou por aditamentos ao longo do tempo. Atualmente, com base
em seus dispositivos, o saldo devedor é de natureza atuarial ajustado anualmente com base nos
resultados da avaliagdo atuarial e € classificado como “Provisdes matematicas a constituir” conforme
detalhado na Nota 8 (b) (i).
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Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

iii. O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios Numero 1 — COSIprev — CNPB 2000007538, plano em

iv.

(a)

(b)

extincao caracterizado como de contribuicao definida, fechado para novas adesoes desde 1° de maio
de 2009. Sao Patrocinadoras deste Plano a Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS, a
Previdéncia Usiminas em relacdo aos seus empregados, a Usiminas Mecanica S.A., a Solugdes em Ago
Usiminas S.A. — Solucoes Usiminas e a Mineracao Usiminas S.A.. Conforme convénio de adesao, as
patrocinadoras deste plano de beneficios nao sao solidarias entre si.

O Plano de Beneficios 2 — Usiprev — CNPB 1996003674, plano ativo que entrou em vigor em 1° de
agosto de 1998, caracterizado como plano de contribuicao variavel. O Usiprev destina-se aos
empregados admitidos a partir da data de sua implantacéo e foi permitida também a migracio, por
opcao, dos participantes ativos filiados ao PB1. Sao patrocinadoras do Usiprev a Usinas Sideruargicas
de Minas Gerais S.A. - USIMINAS, a Usiminas Mecanica S.A., a Unigal Ltda., a Fundagao Sao
Francisco Xavier, a Cooperativa de Crédito de Livre Admissao do Vale do Aco Ltda. — SICOOB Vale
do Aco, a Cooperativa de Consumo dos Empregados da Usiminas Ltda. - CONSUL, a Associacdo dos
Empregados do Sistema Usiminas - AEU, Mineracao Usiminas S.A., Rios Unidos Logistica e
Transporte de Aco S.A., Solucbes em Aco Usiminas S.A., a Usiroll — Usiminas Court Tecnologia de
Acabamento Superficial Ltda, a Fundagdo Educacional Sao Francisco Xavier — FESF e a propria
Previdéncia Usiminas, em relacao aos seus empregados. Atualmente, o Usiprev é o tinico Plano
aberto a novas adesoes de empregados das patrocinadoras citadas acima. Este Plano deixou de
oferecer opcao por renda vitalicia aos participantes que fizeram sua adesao a partir de abril de 2011.

O Usiprev apresentava “Provisdes matematicas a constituir” para cobertura de custo de servi¢co
passado evidenciadas somente no plano de custeio anual sem contrato de divida formalizado
conforme detalhado na Nota 8 (b) (ii).

O Plano de Gestao Administrativa — PGA — foi criado pela Resolucao CGPC n° 28/2009 e
regulamentado pela Instrucdo SPC n° 34/2009 com o objetivo de registrar as atividades da gestao
administrativa das entidades fechadas de previdéncia complementar. Como ente contabil distinto,
possui regulamento proprio e patrimonio independente.

A apropriacao das receitas e o reconhecimento das despesas sdo efetuados no PGA por plano de
beneficios e por gestdo (previdencial e investimentos). O resultado é apurado separadamente no
PGA-PB1, PGA-Usiprev, PGA-PBD e PGA-COSIprev.

O rateio das despesas comuns (aquelas atribuiveis a mais de um plano de beneficios) é executado de
acordo com os seguintes critérios:

Despesas e contingéncias administrativas com a gestao previdencial

As despesas e as contingéncias administrativas com a gestao previdencial podem ser especificas de
um dos planos de beneficios ou comuns a dois ou mais planos de beneficios. Quando relacionadas a
dois ou mais planos de beneficios, sdo rateadas entre eles proporcionalmente ao nimero de
participantes (ativos e assistidos) de cada um no inicio do més anterior ao da competéncia destas
despesas.

Despesas e contingéncias administrativas com os investimentos

As despesas e contingéncias administrativas com os investimentos podem ser especificas de um dos
planos de beneficios ou comuns a dois ou mais planos de beneficios. Quando relacionadas a dois ou
mais planos de beneficios, sao rateadas entre eles proporcionalmente aos recursos garantidores de
cada um no inicio do més anterior ao da competéncia destas despesas.
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1.2 Participantes

A quantidade de participantes dos planos de beneficios, conforme Relatorio Estatistico de Populagdo esta
abaixo demonstrada (nao auditado):

2020 2019

PB1 8.734 8.879
Participantes ativos - -
Participantes assistidos (aposentados, pensionistas) 8.734 8.879
PBD 7.520 7.603
Participantes ativos 18 19
Participantes assistidos (aposentados, pensionistas) 7.502 7.584
COSIPREV 2.701 2.034
Participantes ativos 1.117 1.369
Participantes assistidos (aposentados, pensionistas) 1.584 1.565
USIPREV 17.106 18.217
Participantes ativos 14.866 16.028
Participantes assistidos (aposentados, pensionistas) 2.240 2.189
36.061 37.633

Apresentacio das demonstracoes contabeis

As demonstragoes contibeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPC) reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). Essas praticas
contabeis ndo requerem a divulgacio em separado de ativos e passivos circulantes e nio circulantes. As
demonstracoes sao apresentadas de maneira consolidada e também por cada um dos planos de
beneficios, quando requerido, inclusive o Plano de Gestdo Administrativa — PGA.

Os registros e procedimentos contébeis especificos das entidades fechadas de previdéncia complementar
sao regulados pela Resolugcdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018 e pela Instruciao SPC n° 34, de 24 de
setembro de 20009, e suas alteracGes. Tais normas estabelecem que as EFPC deverao observar as Normas
Brasileiras de Contabilidade editadas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e, nos registros e
procedimentos contabeis especificos, as normas editadas pelo CNPC e pela PREVIC. Foram
desenvolvidas em consonéncia com os principios fundamentais de contabilidade, bem como em
convergéncia com as praticas contabeis internacionais.

Descricao das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracao das demonstragdes contabeis estao descritas
a seguir:

Regime de competéncia
As contas de resultado de todos os planos sdo apuradas e escrituradas pelo regime de competéncia. As

contribuicdes de autopatrocinados dos planos Usiprev e COSIprev sdo registradas pelo regime de caixa,
conforme facultado pela Resolucdo CNPC n° 29/2018.
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Provisoes para direitos creditérios de liquidacao duvidosa

Foram constituidas considerando a anélise de risco de crédito na realizacao das operacoes, bem como na
anélise das operacoes vencidas e disposi¢oes da legislagdo vigente, e julgadas suficientes para a
cobertura de eventuais perdas.

Assim, em conformidade com o disposto no item 11 do Anexo A da Instrucao SPC n° 34/2009, foram
adotados os seguintes percentuais sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos:

(i) 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias;

(ii) 50% (cinquenta por cento) para atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e 240 (duzentos e quarenta)
dias;

(iii) 75% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre 241 (duzentos e quarenta e um) e 360 (trezentos e
sessenta) dias; e

(iv) 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

Realizavel
Gestao previdencial

O realizavel previdencial é representado pelos valores a receber e pelos direitos da Entidade relativos as
contribuicdes normais e extraordinarias dos participantes e das patrocinadoras, tributos a recuperar e
depositos judiciais/recursais.

Gestio administrativa

O realizavel administrativo é representado pelos valores a receber decorrentes de operagGes de natureza
administrativa.

Investimentos

Conforme estabelecido pela Resolucao CNPC n° 29/2018 e as alteragdes nela promovidas pela
Resolucao CNPC n° 37, de 13 de marco de 2020, as carteiras de titulos e valores mobiliarios estao
demonstradas pelos seguintes critérios de classificacao e avaliacdo contabeis:

Titulos para negociacao - registra os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de
serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao. Sao ajustados pelo
valor de mercado no minimo por ocasido dos balancetes mensais, balangos e demonstrativo de
investimentos dos planos de beneficios administrados pela Entidade; e

Titulos mantidos até o vencimento - registra os titulos e valores mobiliarios que a Entidade tem a
capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento. Devem ter prazo a decorrer minimo de
doze meses a contar da data de aquisicio e devem ser considerados pela Entidade, com base em
classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais, como de baixo risco
de crédito. Devem ser avaliados pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos, os quais devem impactar o resultado do periodo. A partir de 1° de setembro de 2020, data da
entrada em vigor das alteracoes promovidas pela Resolu¢do CNPC 37/2020, a Entidade pode registrar
os titulos pablicos federais na categoria titulos mantidos até o vencimento em planos de beneficios na
modalidade de beneficio definido, quando o prazo entre a data de aquisicao e a data de vencimento dos
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titulos for igual ou superior a cinco anos. Esta possibilidade também ¢ aplicavel aos planos de beneficios
de contribuicao variavel e de contribuicao definida exclusivamente na fase de constitui¢do e manutengao
de beneficios, desde que esses beneficios utilizem hipdteses atuariais. A Entidade pode manter
registrado na categoria até o vencimento os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira propria e
dos fundos de investimentos exclusivos assim classificados antes da entrada em vigor dessa Resolucio.

As principais praticas contdbeis aplicadas para os titulos e valores mobiliarios sao as seguintes:
Titulos publicos

Os titulos publicos sao registrados pelo valor de aquisicdo e corrigidos diariamente de acordo com os
critérios de classificacao apresentados anteriormente. Os titulos classificados na categoria “Titulos para
negociacao” sio registrados de acordo com os valores divulgados diariamente pela ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

Créditos privados e depositos

Os titulos e valores mobiliarios de emissdo de Institui¢Ges Financeiras, Empresas de Capital Aberto e
Organismos Multilaterais, tais como: Certificados de Depoésitos Bancarios, Debéntures e Letras
Financeiras, os quais sao registrados ao valor de mercado (divulgados pela ANBIMA ou calculados pelo
banco custodiante conforme seu proprio manual de precificagdo) ou a vencimento (obedecendo as
caracteristicas de valorizacdo divulgadas no instrumento de escrituracao do titulo). A valorizacdo ou
desvalorizacdo decorrentes do ajuste a mercado sensibilizam o resultado do exercicio em que foram
apurados. A partir da entrada em vigor das alteracoes promovidas pela Resolu¢do CNPC 37/2020, a
Entidade deve registrar todos os titulos privados adquiridos na categoria titulos para negociacao.

Acoes

As acoes de empresas de capital aberto, adquiridas no mercado a vista, estdo registradas ao valor de
mercado, obtido pela cotacao de fechamento na data do balanco ou na data mais proxima na qual se
registrou o maior volume de negbcios de cada acio na B3 - Brasil, Bolsa, Balcao. As despesas de compra
de acGes sdo consideradas parte integrante de seu custo de aquisicao.

Os dividendos, as bonificagGes e os juros sobre o capital proprio resultantes das aplicagdes em acoes sdo
reconhecidos no resultado a partir da data em que a acao ficar ex-proventos.

Fundos de investimento

As aplicacoes em Fundos de Investimento sdo registradas pelo valor efetivamente pago, cuja valorizacao
inicial é obtida a partir da divisdo do valor aplicado pela fragio ideal denominada cota, resultando na
posicao de cotas detida, a qual é registrada junto a Instituicio Administradora/Custodiante, qualificada
pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios e na B3 - Brasil, Bolsa, Balcao.

A valorizagdo da aplicagao é realizada diariamente multiplicando o montante de cotas investido pelo
valor da cota atualizado, divulgado na ANBIMA, CVM e periddicos, conforme a caracteristica de cada
fundo. As valorizagoes e desvalorizagGes resultantes sdo apropriadas mensalmente nas rubricas
contabeis de resultado (Rendas/Deducoes).
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Investimentos imobiliarios

Os imoveis estdo demonstrados ao custo de aquisicao ajustado ao valor das reavaliacoes realizadas por
peritos independentes. As depreciacoes das construcoes sao calculadas pelo método linear a taxa de
2,86% ao ano, considerando as normas da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC e a vida 1til remanescente estipulada nos laudos de avaliacao. As reavaliacoes sao feitas ao
menos a cada trés anos e em todos os iméveis é calculada a depreciagdo. A amortizacio da participagao
no Shopping Center Diamond Mall é calculada pelo periodo de vigéncia do contrato a taxa de 4,35% ao
ano. As receitas de aluguel e despesas de depreciacao sao registradas no resultado dos investimentos.

Empréstimos

Os Empréstimos a participantes sao representados por empréstimos simples nas modalidades pré e pos-
fixadas. Na modalidade pos-fixada sdo atualizados, mensalmente, pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC/IBGE) do segundo més anterior aquele de inicio do desconto acrescido da taxa de
0,60%, mais 0,05% de taxa de administracdo, mais taxa de risco que varia conforme prazo do
empréstimo e idade do mutuério (taxa de 0,60%, mais 0,05% de taxa de administracdo, mais taxa de
risco que varia conforme prazo do empréstimo e idade do mutuario em 2019). As parcelas na
modalidade pré-fixada sdo atualizadas, mensalmente, por uma taxa de juros estabelecida e divulgada no
meés anterior ao da concessdo do crédito e varia de acordo com o prazo contratado e com a idade do
mutuério na data da contratacao. Em dezembro de 2020, a maior taxa foi 1,97% ao més (1,32% ao més
em dezembro de 2019) para empréstimos com prazo de amortizagdo de 48 meses e a menor taxa foi de
1,64% ao més (0,99% ao més em dezembro de 2019) para empréstimos com prazo de amortizacao de 6
meses.

A taxa de risco tinica de 0,10% aplicada nos saldos devedores de empréstimos vigorou até as concessoes
realizadas em dezembro de 2017. A taxa de risco cobrada nas concessdes realizadas a partir de janeiro de
2018 nas modalidades pré e pos-fixadas varia conforme a faixa etaria do participante ao tomar o
empréstimo e o prazo do empréstimo tomado. As diversas taxas a serem utilizadas foram atuarialmente
calculadas pela Willis Towers Watson, consultores atuariais da Previdéncia Usiminas.

A taxa de risco é destinada a formacgao de um Fundo de investimento denominado Fundo garantidor por
morte. Este fundo € utilizado na quitacao do saldo devedor do empréstimo do mutuario que vier a
falecer durante a vigéncia do(s) contrato(s) de empréstimos.

Exigiveis operacional e contingencial

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdoes monetérias incorridos. Os passivos contingenciais sdo reavaliados
periodicamente e sdo constituidos tendo como base a avaliacdo da administragao e de seus consultores
juridicos, sendo considerados suficientes para cobrir perdas provaveis.

Os critérios adotados pela Entidade para o reconhecimento de provisdes como passivo sdo aqueles
dispostos na Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.180, de 24 de julho de 20009.

Dessa forma, as provisoes sdo reconhecidas quando a Entidade tem uma obrigacdo presente (legal ou
ndo formalizada) como resultado de evento passado, seja provavel uma saida de recursos que
incorporam beneficios econémicos para liquidar a obrigacdo e possa ser feita uma estimativa confiavel
do valor da obrigacdo. Se essas condicoes, simultaneamente, ndo forem satisfeitas, nenhuma provisao é
reconhecida.
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Patrimonio social — provisées matematicas

As provisoes matematicas dos planos de beneficios sao determinadas em bases atuariais, calculadas e
sob responsabilidade de atuarios independentes externos contratados pela Entidade. Sdo constituidas
para fazer face aos compromissos relativos aos beneficios concedidos e a conceder aos participantes e
seus beneficiérios.

Beneficios concedidos: registram o valor atual dos compromissos futuros da Previdéncia Usiminas
em relacdo aos atuais aposentados e pensionistas.

Beneficios a conceder: registram o valor atual dos compromissos futuros da Previdéncia Usiminas
em relaco aos atuais participantes ativos, autopatrocinados e remidos calculados com base no valor
atual desses beneficios e nas contribui¢oes normais e extraordinarias que os participantes e suas
respectivas patrocinadoras recolherao a Previdéncia Usiminas.

Os Beneficios a conceder estao assim compostos:

e  Contribuicao definida: a totalidade dos saldos efetivamente acumulados nas contas
previdenciarias de participantes que ainda nao estdo em gozo de beneficio de prestacdo continuada.

¢ Beneficio definido estruturado em regime de capitalizaciao programado: o valor atual
dos beneficios programados a serem concedidos aos integrantes da geracao atual que ainda nao
estdo em gozo de beneficio de prestagio continuada, liquido do valor atual das contribuigbes
futuras.

¢ Beneficio definido estruturado em regime de capitalizaciao nao programado: o valor
atual dos beneficios de risco que poderao ser concedidos aos integrantes da geracgdo atual que ainda
nao estdo em gozo de beneficio de prestacao continuada, liquido do valor atual das contribuicGes
futuras.

Provisoes matematicas a constituir: registra o valor atual das contribuicoes especiais futuras ja
vigentes no més a que se referirem.

Fundos previdencial, administrativo e de investimentos

Fundo previdencial - Constituido no PB1, no Usiprev e no COSIprev conforme detalhado,
respectivamente, nas Notas 10 (a), 10 (b) e 10 (¢).

Fundo administrativo - Constituido no Plano de Gestdo Administrativa — PGA com a diferenca
positiva apurada entre as receitas auferidas e as despesas incorridas registradas neste Plano.

Fundo de investimentos - Constituido com a taxa de risco de 0,10% ao més aplicada sobre o saldo
devedor dos empréstimos concedidos até dezembro de 2017 e das diversas taxas que variam conforme a
faixa etaria do participante e o prazo do empréstimo tomado nas concessoes realizadas a partir de
janeiro de 2018 (Nota (c) (iii) acima). Este fundo destina-se a cobertura do saldo devedor dos
empréstimos tomados por participantes que vierem a falecer durante a vigéncia do(s) contrato(s) de
empréstimo(s).

27 de 74



(€9

(a)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ajustes e eliminacoes na consolidaciao das Demonstracoes Contabeis

Sao realizados ajustes e eliminagGes necessarios a consolidagdo das Demonstragdes Contabeis e
balancetes (Nota 12(c)). Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 ha langamentos dessa natureza nas
contas relacionadas a participacao dos planos de beneficios no PGA, superavit/déficit, migracoes entre
planos, compensacao de fluxos previdenciais e contas a pagar/receber referentes ao custeio
administrativo.

Realizavel gestao previdencial

2020 2019

Contribuigoes das patrocinadoras 64 158
Contribuicoes de participantes 1.308 1.436
Contribuigdes de autopatrocinados 57 48
Contribuigoes contratadas — servi¢o passado contratado (a) 336.721
Outros recursos a receber 6.763 228
Adiantamentos 2.574 978
Depositos judiciais/recursais 62.934 40.299
73.700 379.868

PB1

A Previdéncia Usiminas celebrou em 12 de junho de 2001, com a patrocinadora USIMINAS instrumento
particular de confissao de divida que teve por objetivo a revisao do plano de amortizacao de insuficiéncia
de reserva adotado em 23 de setembro de 1994, considerando a “... necessidade de adequacao do
equilibrio atuarial da CAIXA...”.

Referido instrumento particular de confissao de divida embora apresentasse sistemética financeira de
amortizacao do saldo devedor, admitiu-se, nos termos de sua Clausula 52, a sua revisdo, condicionando-
a a uma repactuacao, mediante recomendacgao do consultor atuarial externo responsavel pelo plano de
beneficios, caso constatada a necessidade de ajustes.

Diante de ganho atuarial apurado no exercicio de 2016, a Previdéncia Usiminas, considerando a opinido
do consultor atuarial externo responsavel, entendeu como pertinente o pleito de revisdo do Contrato de
Divida do PB1, formulado pela patrocinadora USIMINAS com fundamento na Clausula 52 do referido
instrumento. Porém, em razdo de davida acerca do critério a ser utilizado na quantificacado do montante
passivel de utilizacdo para a amortizacdo de seu saldo devedor, formulou consulta ao 6rgao de
fiscalizacdo das entidades fechadas de previdéncia complementar, a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, a respeito de tal matéria.

Em 27 de junho de 2019 a patrocinadora USIMINAS, responsavel pelo pagamento das contribui¢oes
extraordinérias destinadas a cobertura do déficit, ajuizou uma acao tendo sido veiculados os seguintes
pedidos:

@) a suspensao da exigibilidade da obrigacido de pagamento das parcelas mensais previstas no

Instrumento Particular firmado entre as partes em 12 de junho de 2001 (Contrato de Divida
do PB1) até o julgamento final da lide principal (que ainda seria ajuizada) e;
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(ii) determinacdo para que a Previdéncia Usiminas se abstivesse de promover a reversao dos
valores alocados nos fundos previdenciais constituidos em 2016, 2017 e 2018 para a revisao
do aludido Contrato de Divida, mantendo-se neles os respectivos valores, até o julgamento
de mérito da lide principal (que ainda seria ajuizada).

Em 1° de julho de 2019, a tutela cautelar requerida foi parcialmente deferida pelo juizo da 32 Vara Civel
da Comarca de Belo Horizonte que, em decisdo liminar, suspendeu a exigibilidade das prestag¢ées
assumidas em decorréncia do Contrato de Divida, bem como determinou que a Previdéncia Usiminas se
abstivesse de promover a reversdo de valores alocados nos fundos previdenciarios constituidos em 2016,
2017 e 2018, enquanto nao resolvido o mérito da causa, mas tudo isso condicionado ao deposito judicial
integral e mensal das referidas prestacoes.

Em 18 de julho de 2019, a USIMINAS recorreu da referida decisao, tendo obtido, em sede de Agravo de
Instrumento (autos n° 1.0000.19.083473-9/001), provimento jurisdicional admitindo, ao invés do
depbsito judicial das prestacoes vincendas, o oferecimento de seguro garantia. Ap6s o oferecimento do
seguro garantia, a USIMINAS, nos 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagio da tutela cautelar,
conforme previsto no art. 308 do CPC, formulou o pedido principal, que visava a revisao do Contrato de
Divida do PB1, com aplicacao integral do ganho atuarial apurado nos exercicios de 2016, 2017 € 2018,
registrado em fundos previdenciais, a favor dela, desonerando-a dos aportes mensais de contribuigbes
extraordinérias e condenando a Previdéncia Usiminas a lhe restituir o que tiver pago a maior, tudo a ser
apurado em liquidacao de sentenca.

Em 25 de outubro de 2019, a Previdéncia Usiminas contestou a referida acdo. Em 19 de novembro de
2019, 0 juizo de primeiro grau proferiu despacho intimando a USIMINAS para o oferecimento de
réplica.

Com a manifestac¢do final da PREVIC a respeito da consulta formulada pela Previdéncia Usiminas,
havida posteriormente ao ajuizamento da referida acao judicial, e tendo sido superada a dtvida quanto
ao critério a ser utilizado na quantificacao do montante dos ganhos atuariais passivel de apropriacao
para fins de amortizacao do saldo devedor do instrumento particular de confissao de divida, a
Previdéncia Usiminas e a USIMINAS iniciaram tratativas visando por fim a mencionada ag¢ao judicial.

Considerando que os termos e condic¢oes do Acordo foram aprovados pelo Conselho Deliberativo da
Previdéncia Usiminas, em reunido realizada em 20 de dezembro de 2019, na forma do paragrafo tinico
do art. 23 de seu Estatuto; e pelo Conselho de Administracao da Usiminas, em reunido em 29 de janeiro
de 2020, na forma do art. 13 de seu Estatuto, USIMINAS e Previdéncia Usiminas, apresentaram, em
peticdo conjunta datada de 10 de marco de 2020, pedido de homologacao judicial de acordo pelo qual, a
luz dos termos e condicoes ali estabelecidos, bem como mediante a celebracao de Termo de
Compromisso destinado a garantir a cobertura de eventual déficit do Plano de Beneficios 1 — PB1
integralmente pela USIMINAS, sem qualquer contrapartida de participantes e assistidos.

O referido acordo restou homologado por sentenca proferida em 24 de marco de 2020 e, em sua
decorréncia, foi extinto o instrumento particular de confissdo de divida celebrado em 2001, sendo
substituido pelo Termo de Compromisso referido, outorgando-se a Previdéncia Usiminas e a
USIMINAS.

Nos termos do referido acordo, a Previdéncia Usiminas considerou quitado o saldo devedor do
instrumento particular de confissao de divida celebrado em 2001 e restituiu a USIMINAS em 26 de
marco de 2020 o valor de R$ 393.933 (trezentos e noventa e trés milhGes, novecentos e trinta e trés mil
reais), em parcela tinica, por ter havido, até a repactuacio e consequente amortizacio do saldo devedor
pelos ganhos atuariais apurados em 2016, 2017 e 2018 (segregados em fundos previdenciais que
suportaram tal restituicao), pagamentos de valores que superaram o saldo devedor entao devido.
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(a)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Realizavel Gestio Administrativa

O grupo de contas a receber da gestao administrativa é composto por:

Responsabilidade de empregados

Outros recursos a receber - contribuigbes a receber para cobertura de servi¢co
passado contratado Previdéncia Usiminas (i)

Outros recursos a receber - complementados (i)

Despesas antecipadas

Depositos judiciais/recursais (Nota 7(a))

Outros

2020 2019
74 73
1.256

255 385
170 217
14.868 13.806
1.449 1.332
16.816 17.069

Estao registradas em 31 de dezembro de 2020 no PGA as contribuicGes a receber para pagamento de
complementos salariais de ex-empregados da extinta FEMCO no valor de R$ 255 (R$ 385 em 2019). As
contribuicoes a receber para pagamento do servigo passado contratado junto ao Plano de Beneficios 1 —
PB1 que em 2019 representavam o valor de R$ 1.256 foram baixadas em 2020 ap6s a homologacao

judicial do acordo conforme descrito na Nota 4 (a).

Investimentos

Demonstrativo da composicao consolidada e por plano

Créditos
Titulos Privados e Fundos de Investimentos

2020 Publicos Depésitos Acdes Investimento Imobiliarios Empréstimos
PB1 2.900.994 785.988 535.182 750.072 69.358 10.643
USIPREV 1.097.160 543.319 365.859 44.887
PBD 998.900 144.108 100.542 5.186
COSlIprev 270.934 231.033 249.005 8.736
PGA 1.228 71.049

CONSOLIDADO 5.267.988 1.705.676 535.182 1.536.527 69.358 69.452
2019

PB1 2.939.017 1.047.426 336.663 792.504 90.219 12.877
USIPREV 952.909 642.781 327.718 50.114
PBD 1.040.660 222.079 85.406 8.201 6.189
COSlIprev 184.552 283.694 300.429 11.345
PGA 6.739 58.870

CONSOLIDADO 5.117.138 2.202.719 336.663 1.564.927 98.510 80.525
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(b)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Comparacao valor de custo, valor de mercado e valor contabil

PB1
2020 2019
Titulos Puablicos, Créditos Privados e
Depositos e Fundos de Investimentos
Valor de Valor de Valor Valor de Valor de Valor
Custo Mercado Contéabil Custo Mercado Contabil
Titulos para negociacao
Titulos Publicos Federais 284.579 384.728 384.728 240.429 351.409 351.409
Notas do Tesouro Nacional 254.802 354.636 354.636 240.429 351.409 351.409
Letras do Tesouro Nacional 29.777 30.092 30.092
Créditos Privados e Depositos 177.485 204.479 204.479 514.611 539.754 539.754
= Certificados de Depositos Bancérios 44.610 45.663 45.663 329.000 338.141 338.141
= Letras Financeiras 111.200 130.771 130.771 160.350 182.369 182.369
= Debéntures ndo Conversiveis 10.175 16.515 16.515 25.261 19.244 19.244
= Depbsito a Prazo com Garantia Especial 11.500 11.530 11.530
Fundos de investimentos 750.072 750.072 792.504 792.504
= Renda Fixa 281.566 281.566 485.055 485.055
= Multimercado 269.364 269.364 260.352 260.352
= Direitos Creditorios 29.254 29.254 47.097 47.097
= Acdes 169.888 169.888
462.064 1.339.279 1.339.279 755.040 1.683.667 1.683.667
Titulos mantidos até o vencimento
Titulos Pablicos Federais 1.882.299 3.050.385 2.516.266 1.961.896 3.136.166 2.587.608
= Notas do Tesouro Nacional 1.882.299 3.050.385 2.516.266 1.961.896 3.136.166 2.587.608
Créditos Privados e Depositos 384.226 644.571 581.509 364.226 587.696 507.672
= Letras Financeiras 384.220 612.059 581.466 364.220 570.310 507.637
= Debéntures ndo Conversiveis 6 32.512 43 6 17.386 35
2.266.526 3.694.956 3.097.775 2.326.122 3.723.862 3.095.280
2.728.589 5.034.235 4.437.054 3.081.162 5.407.529 4.778.947
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Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Titulos Puablicos, Créditos Privados e
Depositos e Fundos de Investimentos

Titulos para negociacao
Titulos Publicos Federais

= Notas do Tesouro Nacional
= Letras do Tesouro Nacional

Créditos Privados e Depositos

= Certificados de Depdsitos Bancérios

= Letras Financeiras

= Debéntures ndo Conversiveis

= Depdsito a Prazo com Garantia Especial

Fundos de investimentos
= Renda Fixa
= Indice de Mercado
= Direitos Creditérios
= Multimercado
= Acdes

Titulos mantidos até o vencimento
Titulos Publicos Federais
= Notas do Tesouro Nacional

Créditos Privados e Depositos
= Letras Financeiras
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USIPREV
2020 2019
Valor de Valor de Valor Valor de Valor de Valor
Custo Mercado Contéabil Custo Mercado Contéabil
220.138 270.482 270.482 184.264 235.692 235.692
210.182 260.420 260.420 184.264 235.692 235.692

9.956 10.062 10.062
354.699 431.911 431.911 464.439 542.488 542.488
71.062 72.766 72.766 210.363 215.740 215.740
238.137 313.403 313.403 249.047 325.667 325.667
5.029 1.081 1.081

45.500 45.742 45.742
365.859 365.859 327.719 327.719
228.446 228.446 206.314 206.314
14.854 14.854 9.909 9.909
13.689 13.689 21.496 21.496

105.304 105.304

3.566 3.566
574.837 1.068.252 1.068.252 648.703 1.105.899 1.105.899
656.907 1.039.981 826.679 571.624 928.409 717.217
656.907 1.039.981 826.679 571.624 928.409 717.217
56.700 114.546 111.408 56.700 108.818 100.292
56.700 114.546 111.408 56.700 108.818 100.292
713.607 1.154.527 938.087 628.324 1.037.227 817.509
1.288.444 2.222.779 2.006.339 1.277.027 2.143.126 1.923.408




Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

PBD
2020 2019
Titulos Publicos, Créditos Privados e Depésitos e
Fundos de Investimentos
Valor de Valor de Valor Valor de Valor de Valor
Custo Mercado Contabil Custo Mercado Contéabil
Titulos para negociacao
Titulos Pablicos Federais 67.991 94.380 94.380 89.868 138.022 138.022
= Notas do Tesouro Nacional 48.078 74.257 74.257 89.868 138.022 138.022
= Letras do Tesouro Nacional 19.913 20.123 20.123
Créditos Privados e Depositos 31.026 37.097 37.097 108.168 126.549 126.549
= Certificados de Depdsitos Bancérios 77-142 79-335 79-335
= Letras Financeiras 10.000 13.193 13.193 10.000 12.895 12.895
= Debéntures ndo Conversiveis 21.026 23.904 23.904 21.026 34.319 34.319
Fundos de investimentos 100.542 100.542 85.406 85.406
= Renda Fixa 56.958 56.958 32.468 32.468
= Multimercado 23.156 23.156 22.152 22.152
= Direitos Creditorios 10.886 10.886 15.254 15.254
= Participacoes 9.542 9.542 15.532 15.532
99.017 232.019 232.019 198.036 349.977 349.977
Titulos mantidos até o vencimento
Titulos Pablicos Federais 709.564 1.128.844 904.520 735.622 1.131.671 902.639
= Notas do Tesouro Nacional 709.564 1.128.844 904.520 735.622 1.131.671 902.639
Créditos Privados e Depositos 55.000 111.335 107.010 49.000 103.419 95.529
= Letras Financeiras 55.000 111.335 107.010 49.000 103.419 95.529
764.564 1.240.179 1.011.530 784.622 1.235.090 998.168
863.581 1.472.198 1.243.549 982.658 1.585.068 1.348.145
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Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Titulos Puablicos, Créditos Privados e
Depositos e Fundos de Investimentos

Titulos para negociacao
Titulos Publicos Federais

= Notas do Tesouro Nacional
= Letras do Tesouro Nacional

Créditos Privados e Depositos

= Certificados de Depositos bancarios

= Letras Financeiras

= Debéntures ndo Conversiveis

= Depbsito a Prazo com Garantia Especial

Fundos de investimentos
= Renda Fixa
= Multimercado
= Direitos Creditorios
= Participagoes
= Indice de Mercado

Titulos mantidos até o vencimento
Titulos Publicos Federais
= Notas do Tesouro Nacional

Titulos Piublicos, Créditos Privados e Depdositos e
Fundos de Investimentos

Titulos para negociacao
Créditos Privados e Depositos
= Certificados de Depositos bancarios

Fundos de investimentos
= Renda Fixa
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COSIprev
2020 2019
Valor de Valor de Valor Valor de Valor de Valor
Custo Mercado Contéabil Custo Mercado Contéabil
230.683 270.934 270.934 136.391 175.883 175.883
220.727 260.872 260.872 136.391 175.883 175.883
9.956 10.062 10.062
187.159 231.033 231.033 239.959 283.694 283.694
21.901 22.467 22.467 93.130 94.504 94.504
134.758 177.892 177.892 141.800 188.109 188.109
5.029 1.081 1.081
30.500 30.674 30.674
249.005 249.005 300.429 300.429
167.231 167.231 244.531 244.531
75.789 75.789 49.152 49.152
4.831 4.831 6.002 6.002
444 444 744 744
710 710
417.842 750.972 750.972 376.350 760.006 760.006
5-499 9.014 8.669
5.499 9.014 8.669
5.499 9.014 8.669
417.842 750.972 750.972 381.849 769.020 768.675
PGA
2020 2019
Valor de Valor de Valor Valor de Valor de Valor
Custo Mercado  Contabil Custo Mercado Contabil
1.200 1.228 1.228 6.654 6.739 6.739
1.200 1.228 1.228 6.654 6.739 6.739
71.049 71.049 58.870 58.870
58.870 58.870
1.200 72.277 72.277 6.654 65.609 65.609




Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(o) Faixa de vencimento de investimentos em titulos ptblicos e créditos privados e depoésitos
(valor contabil) conforme abaixo:

()] PB1
Titulos Puablicos, Créditos Privados e Depdsitos

Notas do Tesouro Nacional — NTN

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2021 Indexado 133.866
2022 Indexado 151.488
2023 Indexado 255.055
2024 Indexado 260.724
2026 Indexado 367.122
2028 Indexado 128.667
2030 Indexado 308.277
2035 Indexado 583.852
2040 Indexado 167.058
2045 Indexado 254.074
2050 Indexado 260.719

2.870.902

Letras do Tesouro Nacional - LTN

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Prefixado 30.092
30.092

Certificados de Depésitos Bancarios — CDB

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2021 Pos fixado 45.663
45.663

Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Pos fixado 11.530
11.530
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Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures nao Conversiveis de Empresas

Montante contabil

Faixas de vencimento Natureza
2023 Indexado
2049 Indexado

Letras financeiras — LF

16.515
43

16.558

Valor contabil

Faixas de vencimento Natureza
2021 Indexado
2021 Pos fixado
2022 Pos fixado
2022 Indexado
2023 Indexado
2026 Indexado
2028 Indexado
2030 Indexado
Total geral

(i) USIPREV

Notas do Tesouro Nacional — NTN

85.305
53.920
12.971
43.746
378.977
25.815
90.066
21.437

712.237

3.686.982

Valor contabil

Faixas de vencimento Natureza
2021 Indexado
2022 Indexado
2023 Indexado
2024 Indexado
2028 Indexado
2030 Indexado
2035 Indexado
2040 Indexado
2045 Indexado
2050 Indexado
2055 Indexado
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17.724
151.252
109.470
112.581
42.889
86.648
64.643
34.423
121.212
254.212

92.044

1.087.098




Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Letras do Tesouro Nacional — LTN

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Prefixado 10.062
10.062
Certificados de Depésitos Bancarios — CDB
Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2021 Indexado 72.766
72.766
Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE
Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Pos fixado 45.742
45.742
Letras financeiras — LF
Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2021 Indexado 90.698
2021 Pos fixado 118.589
2022 Indexado 47.387
2022 Pos fixado 18.462
2023 Indexado 120.498
2025 Pés fixado 3.059
2025 Indexado 10.882
2026 Indexado 15.236
424.811
Total geral 1.640.479
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(iii)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

PBD

Notas do Tesouro Nacional — NTN

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil

2021 Indexado 34.440

2022 Indexado 57.774

2023 Indexado 215.696

2024 Indexado 88.321

2026 Indexado 105.344

2030 Indexado 141.978

2035 Indexado 211.598

2045 Indexado 68.956

2050 Indexado 37.158

2055 Indexado 17.512

978.777

Letras do Tesouro Nacional — LTN
Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Prefixado 20.123
20.123
Debéntures nao Conversiveis de Empresas
Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2022 Indexado 23.546
2023 Indexado 358
23.904
Letras financeiras — LF

Faixas de vencimento Natureza Valor contabil
2021 Indexado 42.359
2023 Indexado 67.139
2028 Indexado 10.705
120.203
Total 1.143.007
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(iv)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

COSIprev
Notas do Tesouro Nacional — NTN

Faixas de vencimento

2021
2022
2024
2025
2026
2028
2030
2035

Letras do Tesouro Nacional — LTN

Faixas de vencimento

2022

Certificados de Depésitos Bancarios — CDB

Faixas de vencimento

2021

Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE

Faixas de vencimento

2020
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Natureza Valor contabil
Indexado 60.262
Indexado 57.355
Indexado 4.018
Indexado 40.409
Indexado 33.284
Indexado 30.022
Indexado 21.962
Indexado 13.560

260.872

Natureza Valor contabil

Prefixado 10.062
10.062

Natureza Valor contabil
Pés fixado 22.467
22.467

Natureza Valor contabil
Pés fixado 30.674
30.674




)

(d

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Letras financeiras — LF

Faixas de vencimento

2021
2021
2022
2022
2023

Total
PGA

Certificados de Depésitos Bancarios — CDB

Faixas de vencimento

2021

Total
Investimentos em acoes
PB1
Acoes

Titulos para negociacao
Setor siderargico

Natureza Valor contabil
Indexado 22.372
Pos fixado 55.004
Pos fixado 33.579
Indexado 17.738
Indexado 49.198
177.891
501.966
Natureza Valor contabil
Pos fixado 1.228
1.228
1.228

2020 2019

535.182 336.663

535.182 336.663

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 o PB1 possuia em sua carteira de renda variavel investimentos em
acOes ordinarias (34.109.762 de ac6es) da Usinas Sidertrgicas de Minas Gerais S/A — USIMINAS
(Usim3). A participacdo da Previdéncia Usiminas no capital votante da USIMINAS era de 4,84% em 31
de dezembro de 2020 (4,84% em 2019). A totalidade dessas ac¢oes esta vinculada ao Acordo de
Acionistas da USIMINAS celebrado em 10 de abril de 2018, aditado e consolidado em 17 de outubro de

2018.
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(e)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fundos de investimentos

Renda fixa
SANTOS
CREDIT
TRIUMPH (¥)
AF GERAES

AZ LUCE

SUL AMERICA
FI

BRAD INST IMA
B

Acoes
BRADESCO FIA
OCEANA
INDIAN
ROYAL FIA

Multimercado
SPX FIC FIM
XP LS 60

AZ QUEST FIC
BAHIA MARAU
FIC

JGP STRATEGY
KAPITALO
KAPPA
MARAU ESTRU
NAVI LS
FICFIM

NAVI LS
ESTRUT
HARLEY FIC
FIM

indice de
mercado
BOVA 11

Direitos
creditorios
FIDC ECO
MULTI

FIDC LIGHT 1S
FIDC LIGHT 2S
FIDC DRIVER

Participacoes
FIC FIP PATRIA
FIP NEO

FIP RIO BRAVO
INV INS III FIP

Total

(*) Fundo exclusivo da Previdéncia Usiminas: “Fundo Exclusivo” significa, nos termos das normas da
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, o fundo de investimento (ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento) destinado a investidores qualificados e constituido para receber aplicacées
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PB1 USIPREV PBD COSIPREV PGA
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
451 275
195.175 426.644 102.295 215.423 34.786 15.058 55.521 121.415 63.127 43.692
5.539 58.411 6.514 54.219 17.135 19.327 73.831 3.436 10.695
80.852 29.077 26.672 21.721 47.103 49.285 4.486 4.483
63.203 31.601
27.357 13.679
281.566 485.055 228.446 206.314 56.958 32.468 167.231 244.531 71.049 58.870
51.455 1.079
56.667 1.172
61.766 1.315
169.888 3.566
50.039 7.148
14.672
26.107 3.730
34.932 4.990
63.899 6.284 18.105
37.782
26.550
21.043
16.375
269.364 105.304 23.156 75.789
269.364 260.352 105.304 23.156 22,152 75.789 49.152
14.854 9.909 710
14.854 9.909 710
89 357 71 285
5.040 6.314 5.041 6.312 1.260 1.578 2.682
16.996 20.921 5.665 6.974 8.498 10.461
7.218 19.862 2.983 8.209 1.039 2.858 2.078 5.717
29.254 47.097 13.689 21.495 10.886 15.254 4.831 6.002
2.875 6.102 214 463
4.567 6.512 71 103
1.478 2.324 42 66
622 594 117 112
9.542 15.532 444 744
750.072 792.504 365.859 327.718 100.542 85.406 249.005 300.429 71.049 58.870




®
Q)

(i)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

de um tnico cotista. No caso da Previdéncia Usiminas, os recursos sao mantidos substancialmente em
fundo de renda fixa com liquidez imediata, aguardando uma oportunidade para sua realocacdo em
investimentos de longo prazo. Os recursos sdo direcionados também para o fluxo de caixa de curto prazo
da Entidade.

Investimentos imobiliarios

PB1
2020 2019
Depreciacio

Custo acumulada Liquido Liquido

Uso proprio 1.364 47) 1.317 1.285
Locadas a terceiros 32.828 (579) 32.249 55.475
Rendas de participagoes 7.223 (5.391) 1.832 2.146
Aluguéis a receber 870 870 692
Direitos em alienagoes 33.090 33.090 30.621
75.375 (6.017) 69.358 90.219

Em 11 de abril de 2019 a Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A. assinou promessa de compra e
venda em decorréncia do exercicio do direito de preferéncia da participacao da Previdéncia Usiminas no
BH Shopping, correspondente a 20% do empreendimento, pelo valor de R$360.000. Deste montante,
R$330.000 foram pagos na data da formalizacdo do negbcio e R$30.000 seriam pagos em até 12 meses,
na assinatura da escritura de compra e venda definitiva, corrigidos pelo IPCA. Porém, em funcao dos
efeitos da Pandemia da Covid-19 sobre os negdcios da Multiplan, ela solicitou a extensao do prazo para o
pagamento do valor residual de R$ 30.000, o que foi aceito pela Previdéncia Usiminas. Ficou acordado
que o pagamento ocorrera em parcela inica em abril/2021, corrigidos a partir de abril/2020 por IPCA +
4,90% aa. A alienacido de 20% do empreendimento do BH Shopping proporcionou resultado positivo de
R$123.536, uma vez que o valor residual era R$236.464 na data da assinatura da promessa de compra e
venda.

A Previdéncia Usiminas alienou imével do PB1 em 2020:

Data da Valor do Valor da Lucro/
Imével alienacio imével venda prejuizo
Francisco Salles 30/07/2020 22,576 19.933 (2.643)

PBD

A Previdéncia Usiminas alienou o imével do PBD em 2020:

Data da Valor do Valor da Lucro/
Imoével alienacdo imével venda prejuizo
Edificio Ouro Branco — uso proprio 26/06/2020 517 563 46
Edificio Ouro Branco — locado a terceiros 26/06/2020 7.621 7.437 (184)
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h)
Q)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos

Estao demonstrados ao custo acrescidos dos rendimentos auferidos computados em base “pro rata” dia,
de acordo com o regime contébil de competéncia de exercicios.

Empréstimos
(-) Provisao para direitos creditérios de
liquidacdo duvidosa

Empréstimos
(-) Provisao para direitos creditérios de
liquidacdo duvidosa

Perfis de Investimentos

Usiprev

2020
PB1 USIPREV PBD COSIPREV Total
10.658 47.462 5.406 10.098 73.624
(15) (2.575) (220) (1.362) (4.172)
10.643 44.887 5.186 8.736 69.452
2019
PB1 USIPREV PBD COSIPREV Total
12.891 52.175 6.389 12.427 83.882
(14) (2.061) (200) (1.082) (3.357)
12.877 50.114 6.189 11.345 80.525

A partir de 1° de novembro de 2011, a gestdo dos recursos do Usiprev correspondentes as contribui¢bes
pessoais vertidas por seus participantes e recursos portados de outros planos previdenciarios passou a
ser baseada nos perfis de investimento escolhidos pelos participantes. Os perfis de investimento bem
como os respectivos limites de alocacao para cada um dos perfis oferecidos estao descritos na Politica de

Investimentos do Plano.

O Usiprev apresentou as seguintes rentabilidades (%) por perfis:

Quantidade de
Participantes Volume de Recursos Rentabilidade (%)
Tipo Perfil 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Conservador 14.268 15.551 1.960.745 1.918.178 7,95 9,55
Moderado 204 158 21.532 11.949 8,23 13,08
Agressivo 394 319 31.111 20.752 7,76 16,68
Total 14.866 16.028 2.013.388 1.950.879

Os investimentos do Usiprev alocados em Fundo de Investimento de Indice de Mercado (Nota 6-¢) no
valor de R$ 14.854 (R$ 9.909 em 2019) sdo caracterizados como renda variavel. Trata-se do BOVA11,
fundo de indices (ETF —Exchange Traded Funds) cujas cotas sao negociadas na Bolsa de Valores de Sao

Paulo (B3).
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COSIprev

A partir de 1° de novembro de 2020, a gestao dos recursos do COSIprev correspondentes as
contribuigOes pessoais vertidas por seus participantes e recursos portados de outros planos
previdenciarios passou a ser baseada nos perfis de investimento escolhidos pelos participantes. Os perfis
de investimento bem como os respectivos limites de alocagio para cada um dos perfis oferecidos estio
descritos na Politica de Investimentos do Plano.

O COSIprev apresentou as seguintes rentabilidades (%) por perfis:

Quantidade de
Participantes Volume de Recursos Rentabilidade (%)
Tipo Perfil 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Conservador 2.825 718.845 1,72
Moderado 11 1.017 2,80
Agressivo 12 1.181 3,87
Total 2.848 721.043

Os investimentos do COSIprev alocados em Fundo de Investimento de Indice de Mercado (Nota 6-e) no
valor de R$ 710 sdo caracterizados como renda variavel. Trata-se do BOVA11, fundo de indices (ETF —
Exchange Traded Funds) cujas cotas sao negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3).

Custodia de titulos

Em atendimento a Resolucdo CMN 4.661, de 25 de maio de 2018, a Previdéncia Usiminas centraliza os
servicos de custodia e de liquidagao dos titulos e valores mobiliarios em pessoa juridica registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Estes servicos sao prestados a Previdéncia Usiminas pelo Banco
Itat Unibanco S.A..

O Banco Itati Unibanco € o custodiante e liquidante da Previdéncia Usiminas desde 1° de janeiro de
2009 e, como tal, foi contratado também para, com base em seu Manual de Aprecamento, apurar o valor
a mercado dos recursos administrados pela propria Entidade em conformidade com o § 2° do artigo 31
da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018.
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Exigivel contingencial

Na data das demonstragoes contabeis a Entidade apresentava os seguintes passivos e depdsitos judiciais

relacionados as contingéncias:

Consolidado

Tributarias

Previdenciarias

Trabalhistas

‘Outras contingéncias (nao judiciais)

PB1

Tributarias
Previdenciarias

USIPREV

Previdenciarias

PBD

Tributarias
Previdenciarias
Outras contingéncias (ndo judiciais)
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Provisdes para

contingéncias Depésitos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
18.863 17.753 (18.863) (17.767) - (14)
113.289  104.035 (62.934) (40.299) 50.352 63.736
497 1111 (57) (48) 440 1.063
208 199 - - 208 199
132.857  123.098 (81.854) (58.114) 51.000 64.985

Provisdes para
contingéncias Depositos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
(15) (14) (15) (14)
64.657 67.067 (14.402) (15.846) 50.255 51.221
64.657 67.067 (14.417) (15.861) 50.240 51.206

Provisdes para
contingéncias Depésitos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
37 37
37 (37)

Provisdes para
contingéncias Depositos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019

4.052 3.994 (4.052) (3.994)

48.632 36.968 (48.532) (24.415) 100 12.553
192 183 192 183
52.876 41.145 (52.584) (28.410) 202 12.736
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COSIPREV

Outras contingéncias (néo judiciais)

PGA

Tributarias
Trabalhistas

Provisoes para

A movimentacdo da provisao no exercicio de 2020 estd demonstrada a seguir:

Saldo em 31/12/2019
Adicoes
Reversoes/Baixas

Atualizagdes monetarias

Saldo em 31/12/2020

Natureza das contingéncias

contingéncias Depositos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
17 16 17 16
17 16 17 16
Provisoes para
contingéncias Depositos judiciais Liquido
2020 2019 2020 2019 2020 2019
14.811 13.759 (14.811) (13.759)
497 1.111 (57) (48) 439 1.063
15.308 14.869 (14.868) (13.806) 439 1.063
Consolidado PB1 PBD Cosiprev PGA
123.098 67.067 41.146 16 14.869
10.841 152 10.250 439
(4.012) (3.762) (250)
2.931 1.200 1.730 1
132.858 64.657 52.876 17 15.308

A Entidade possui processos judiciais em tramite que, em alguns casos, estdo acompanhados de
depbsitos judiciais. As provisoes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas
com base em sua melhor expectativa e atualizadas pela administracao, e estao amparadas pela opinido
de seus consultores juridicos internos e externos. A natureza das obriga¢oes pode ser sumarizada como

segue:

Tributérias: referem-se as discussdes quanto ao recolhimento do PIS e da COFINS. A Entidade busca
afastar-se do recolhimento do PIS e da COFINS baseada em argumento da inconstitucionalidade do

§1° do artigo 3° da Lei n°. 9.718/98, que equiparou os conceitos de faturamento ao de receita bruta e
de que, no desenvolvimento de suas atividades nos exatos moldes delineados pela Lei Complementar
n° 109/01, nao aufere faturamento (base de calculo desses dois tributos, conforme decisao do
Supremo Tribunal Federal transitada em julgado).

Por forca da Lei n° 12.973 de 13 de maio de 2014 e da Instru¢do Normativa da Receita Federal do
Brasil n° 1.544 de 26 de janeiro de 2015, a partir de 1° de janeiro de 2015 a Entidade suspendeu o
procedimento de deposito judicial dos valores de PIS e COFINS apurados mensalmente, e passou a
recolher o PIS e a COFINS mediante guia DARF. No entanto voltou a efetuar depositos judiciais a
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partir da referéncia outubro de 2015 ap6s impetrar um novo mandado de seguranca no qual discute a
ilegitimidade da cobranca desses dois tributos sobre a receita da Entidade e, no tocante ao periodo
anterior a entrada em vigor da Lei n® 12.973/14, novo conceito legal vem a confirmar a tese juridica da
Entidade quanto a ndo incidéncia das contribuicoes sobre ingressos que nao constituam resultado da
venda de mercadorias e/ou de servigos.

A Previdéncia Usiminas tem depositos judiciais relativos a PIS/COFINS, os quais em 31 de dezembro
de 2020 totalizavam R$ 14.811 (R$ 13.759 em 2019) e estao registrados no grupo de Gestao
administrativa — ativo realizavel. Em termos de jurisprudéncia, ndo houve qualquer alteracao nessas
discussdes no ano de 2020.

Previdenciarias: consistem em discussoes juridicas relativas ao recalculo da aposentadoria com base
no regulamento dos planos de beneficios vigentes a época da contratacao dos participantes como
empregados, agoes pertinentes a suplementacio de aposentadoria com computo de tempo rural,
acOes relativas a pedidos de eliminacao de teto de contribuicdo e consequentes diferencas de
suplementacao, equiparacao do suplemento ao valor do sal4rio dos empregados na ativa, dentre
outras discussoes de natureza previdenciaria.

Trabalhistas: estao relacionadas a questionamentos judiciais de ex-empregados da Entidade e seus
dependentes e quanto a aplicacao de instrumento coletivo.

Outras contingéncias (nfo judiciais): referem-se ao reconhecimento de passivo a descoberto refletido
em cota negativa para o fundo Oleo e G4s, do qual sdo cotistas os planos PBD e COSIprev. Também
foram registradas até fevereiro de 2020 as parcelas nao reembolsadas pelo PGA a USIMINAS
referentes as Contribuigdes contratadas — servigo passado contratado do PB1, mas que foram
revertidas em marco de 2020 (Nota 4 (a)).

@ Perdas possiveis, nao provisionadas no balanco

(d.1) A Entidade possui agbes de natureza previdenciaria e tributaria, incluindo processos administrativos,
envolvendo riscos de perda classificados como possiveis, com base na avaliacao de seus consultores
juridicos, para as quais nao ha provisao constituida, porém estao individualmente justificadas, conforme
composigdo e valores estimados para as causas:

Consolidado PB1 PBD PGA
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Previdenciarias 9.535 9.467 4.717 6.481 4.818 2.986
Tributarias 5.803 4.989 5.803 4.989
Trabalhistas
15.338 14.365 4.717 6.481 10.621 7.975

Sao objeto das acbes judiciais, dentre outras, a exclusao do fator previdenciario, indices de correcao de
beneficios, revisdo de beneficios, diferencas e devolucoes de contribuicoes, continuidade do pagamento
de beneficios e prestacao de contas.
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COFAVI

Em 1985, a Companhia Ferro e Aco de Vitéria — COFAVI, por for¢a do Convénio de Adesao firmado em
27 de dezembro de 1985 (“Convénio”), se tornou patrocinadora da extinta Fundacdo Cosipa de
Seguridade Social - FEMCO. A FEMCO foi incorporada pela Previdéncia Usiminas no exercicio de 2012.
Por for¢ca do Convénio, a COFAVI aderiu ao Plano de Beneficios Definido - PBD da FEMCO, que fora
instituido em 1975 tendo a Companhia Sidertrgica Paulista — COSIPA como principal patrocinadora. A
COSIPA foi incorporada pela USIMINAS em 2009.

Considerando que os recursos existentes na FEMCO, até a assinatura do Convénio, eram produto do
acumulo das contribuic6es de funcionarios da COSIPA e da propria COSIPA (hoje, USIMINAS) feitas ao
longo de 10 anos, foram entao criadas, a partir da adesao da COFAVI, duas submassas com
contabilidade segregada: uma para os aportes do Fundo COSIPA; outra para os aportes do Fundo
COFAVL.

Um dos principais itens no Convénio é a auséncia de solidariedade de patrocinadoras e de planos de
beneficios, ja tendo sido emitida manifestacao formal da Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC
confirmando a inexisténcia de solidariedade entre o fundo patrocinado pela COFAVI e aquele
patrocinado pela COSIPA/ USIMINAS.

A COFAVI descumpriu tanto o Regulamento do Plano de Beneficios quanto o Convénio, tendo cessado o
pagamento das proprias contribuicoes e suspendido o repasse das contribuicoes que havia descontado
dos seus funcionarios. Em razao disso, a FEMCO suspendeu a restituicao das contribuicoes aos ex-
participantes e, em seguida, suspendeu o pagamento de beneficios dos aposentados e pensionistas. Em
funcio desse reiterado inadimplemento da COFAVI, a FEMCO solicitou a entdo Secretaria de
Previdéncia Complementar — SPC, em outubro de 1995, a “homologacio de retirada da Patrocinadora
COFAVI, na condicio de situacao especial e peculiar, de extrema urgéncia, culminando na imediata
liquidacao do Fundo COFAVI, sem a permanéncia de nenhum participante daquele Fundo na FEMCO”,
e denunciou o Convénio por meio de notificacao judicial.

A PREVIC, na Nota n°® 089/2013/CGTR/DITEC/PREVIC, de 23 de outubro de 2013, que fora juntada ao
processo mencionado acima manifestou seu entendimento de que “nem a entidade administradora do
plano de beneficios, que ndo possui patrimonio proprio, nem as demais patrocinadoras e respectivos
participantes deveriam arcar com a manutencao dos beneficios para os quais uma patrocinadora falida
que nao aportou as respectivas contribui¢des ou repassou contribuicoes descontadas de seus
empregados, especialmente apos os recursos terem se esgotado, e por nao existir comprovada disposicao
contratual de solidariedade entre os contratantes”.

A COFAVI teve sua faléncia decretada em 30 de maio de 1996 e, a partir de entdo, os participantes do
Fundo COFAVI, individualmente e/ou em conjunto, comecaram a propor a¢oes judiciais contra a
FEMCO e contra a COFAVI, com o objetivo de obter a continuidade de pagamento dos beneficios
suspensos.

Assim, mesmo diante da inexisténcia de solidariedade entre o fundo patrocinado pela COFAVI e aquele
patrocinado pela USIMINAS (sucessora da COSIPA), o PBD vem sendo alvo de ac¢des judiciais movidas
pelos ex-empregados e aposentados da COFAVI. O Poder Judiciario vem, reiteradamente, determinando
o bloqueio de quantias vinculadas ao Fundo registrado sob o CNPB n. 1975.00002-18, sem fazer
qualquer diferenciacao entre a submassa COFAVI e a submassa COSIPA/USIMINAS. Como a submassa
COFAVI esta completamente exaurida h4 muito tempo, esses bloqueios terminam recaindo sobre
quantias vinculadas a submassa COSIPA/USIMINAS.
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Um desses processos foi julgado, em 24 de junho de 2015, pela 22 Se¢io do Superior Tribunal de Justica
— STJ. Embora o recurso da Previdéncia Usiminas tenha sido rejeitado, certificando-se o direito de o ex-
participante vinculado a COFAVI continuar recebendo seu beneficio, o acérdao publicado em 20 de
agosto de 2015 indicou que, inexistindo solidariedade entre os fundos/submassas, os pagamentos
deveriam ser feitos exclusivamente com recursos do fundo/submassa COFAVI, sem atingir quaisquer
outros fundos/submassas geridos pela Previdéncia Usiminas.

Em agosto de 2015, os consultores juridicos da Previdéncia Usiminas reclassificaram de provavel para
possivel a expectativa de perda em processos em andamento discutindo direito de pessoas ligadas a
submassa COFAVI. A mudanca de expectativa ocorreu devido ao conteido do acérdao proferido pelo
STJ, mencionado acima, cuja ementa é expressa quanto a “impossibilidade de se utilizar o patriménio
pertencente ao fundo FEMCO/COSIPA quando, na instancia ordinaria, for reconhecida a auséncia de
solidariedade entre os fundos”.

Em 20 de junho de 2017, o STJ, por sua Terceira Turma, julgando uma das acoes ordinarias movidas por
um ex-empregado da COFAVI em face da Previdéncia Usiminas (REsp n° 1.673.367/ES), na qual se
discute se a entidade de previdéncia privada deve continuar a pagar a suplementacao de aposentadoria
diante do exaurimento das reservas financeiras e da faléncia da patrocinadora, decidiu, por
unanimidade, dar provimento ao recurso especial da Previdéncia Usiminas, nos termos do voto do Sr.
Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Relator do caso, que, ao final, concluiu o seguinte:

“A Fundac@o Cosipa de Seguridade Social —- FEMCO, atual Previdéncia Usiminas, nao é responsavel pelo
pagamento da complementacao de aposentadoria dos ex-empregados da patrocinadora Companhia
Ferro e Aco de Vitéria — COFAVI, ja que ndo foi constituida a reserva garantidora, nao havendo,
portanto, direito adquirido dos participantes/assistidos; todavia, é responsavel pelo pagamento do
direito acumulado, que devera ser feito apds o recebimento do valor relativo ao crédito habilitado no
processo de faléncia da patrocinadora e a liquidagdo do fundo FEMCO/COFAVT, haja vista a auséncia de
solidariedade entre as submassas FEMCO/COFAVI e FEMCO/COSIPA.” (REsp n° 1.673.367/ES)

A despeito do entendimento manifestado pelo STJ, o Juizo da 102 Vara Civel de Vitéria/ES, por onde
tramitam a quase totalidade dos cumprimentos de sentenca nesses casos, tem decidido de forma diversa,
com base em entendimento que se afasta da premissa estabelecida pelo STJ, o que ja foi levado ao
conhecimento daquela Corte e motivou a afetacdo de um novo caso a julgamento pela 22 Se¢io do STJ,
para possivel aclaracdo ou complementacao da decisdo anterior (Agravo em Recurso Especial n®
1.175.616/ES).

Em novembro de 2018, o Juizo da 102 Vara Civel de Vitéria/ES determinou o bloqueio do valor de
aproximadamente R$ 33.000 nas contas relativas ao plano PBD, transferindo esse valor a uma conta
judicial no Banestes. A Previdéncia Usiminas interp6s os recursos judiciais cabiveis e buscou no STJ
medidas que pudessem suspender o cumprimento da decisao, tendo o Ministro Raul Araujo, relator no
caso julgado pela 22 Se¢io do STJ, acima mencionado, registrado um esclarecimento daquela decisao no
sentido de que, uma vez que nao fora reconhecida a solidariedade entre as submassas COFAVI e
USIMINAS/COSIPA , a decisdo de bloqueio proferida pela primeira instancia de julgamento se afastava
da orientacao daquela Corte. A despeito desse alerta, o Ministro entendeu que néo tinha competéncia
para determinar a suspensio da ordem de pagamento proferida pelo Juizo da 102 Vara Civel de
Vitéria/ES.
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Na sequéncia, em 18 de dezembro de 2018, uma Reclamacio foi ajuizada pela Previdéncia Usiminas
perante o Tribunal de Justica do Espirito Santo — TJES, cujo objeto é a preservacao da autoridade das
decisoes proferidas pelo TJES e pelo STJ no sentido de resguardar o fundo/submassa
USIMINAS/COSIPA.

Na mesma data, em 18 de dezembro de 2018, a Previdéncia Usiminas tomou ciéncia da liberacao de
parte dos valores constantes da conta judicial para beneficiarios do Fundo COFAVI, tendo requerido
nova medida de urgéncia no 4mbito da Reclamacao ajuizada. Em 26 de dezembro de 2018, a Previdéncia
Usiminas obteve, no Plantao Judiciario do TJES, o deferimento de medida de urgéncia, que determinou
a suspensao de qualquer pagamento de alvaras pelo Banestes, bem como a devolugado dos valores
levantados pelos favorecidos, no prazo de 10 dias, sob pena de multa diaria de R$ 10.

Diante disso, os consultores juridicos da Previdéncia Usiminas opinaram no sentido de que,
considerando que o levantamento dos valores era ato irregular, que fora objeto de medida de urgéncia
que determinava a recomposi¢io imediata da conta judicial sob pena de san¢ao (multa diaria), e
considerando que tal medida era passivel de execucdo forcada, com possibilidade de constricao inclusive
por meio de bloqueio judicial, justificava-se, na época, a alteragao do registro contabil dos valores
levantados de depésito judicial para outros créditos a receber.

Em 20 de fevereiro de 2019, a Previdéncia Usiminas tomou ciéncia de decisao de um Desembargador
Substituto do TJES que, monocraticamente, revogou a retrorreferida decisao de 26 de dezembro de
2018. Contra tal decisdo monocratica, a Previdéncia Usiminas distribuiu Agravo Interno e impetrou
Mandado de Seguranca. Nos autos deste Gltimo, obteve liminar que restabeleceu os efeitos da decisao
proferida em 26 de dezembro de 2018 pelo Plantao Judiciario do TJES, mantendo suspensa a ordem de
liberacao dos recursos existentes em conta judicial e determinando a devolucao dos valores ja
levantados, razao pela qual os advogados responsaveis pela causa mantiveram expectativa de perda
remota desta contingéncia.

Em 23 de abril de 2019, o Desembargador Relator da Reclamacao ajuizada perante o TJES resolveu
extingui-la sem exame de mérito. Com isso, o Desembargador Relator do Mandado de Seguranca decidiu
revogar a ordem liminar outrora deferida e extinguir o processo por perda superveniente de objeto. Mais
uma vez, foram interpostos recursos tanto contra a extin¢io da Reclamaco quanto contra a revogacao
da liminar no Mandado de Seguranca. Além disso, foi impetrado novo Mandado de Seguranca, visando a
dar efeito suspensivo ao Agravo Interno interposto contra a decisdo que extinguiu o primeiro Mandado
de Seguranca.

Finalmente, o Agravo Interno interposto contra a decisdo que extinguiu prematuramente a Reclamacao
foi julgado, oportunidade em que a decisdo do Desembargador Relator foi confirmada. J4 houve
interposicao de Recurso Especial contra esse acérdao e o recurso ainda pende de julgamento.

Paralelamente, o autor do caso que ensejou o precedente da 22 Se¢ao do STJ, mencionado linhas acima,
iniciou procedimento para cumprimento de sentenca. O Juizo da 102 Vara Civel de Vitéria/ES, uma vez
mais, autorizou o bloqueio de valores nas contas do plano PBD vinculadas ao fundo/submassa
USIMINAS/COSIPA. Foram interpostos os recursos cabiveis e também foi manejada Reclamacao para o
STJ (Reclamacdo n° 39.212/ES), considerando que o juizo de primeiro grau desrespeitou texto expresso
do julgado firmado pela 22 Secdo, na medida em que admitiu a constri¢io de patrimoénio alheio ao
fundo/submassa COFAVI.
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Em 18 de dezembro de 2019, foi publicada decisao do Ministro Raul Aradjo, relator dessa Reclamacao,
concedendo tutela de urgéncia para suspender a decisao do juizo de primeiro grau e impedir, naquele
caso especifico, qualquer ato de constricao sobre patriménio do fundo/submassa USIMINAS/COSIPA.

Havia, entao, no final do ano de 2019, uma nitida percepc¢ao de virada jurisprudencial em curso, algo ja
consumado pela 32 Turma do STJ (vide REsp n° 1.673.367/ES) e que iria novamente a debate pela 22
Secdo do STJ (vide Agravo em Recurso Especial n° 1.175.616/ES), tendente a revisitacao do
entendimento manifestado no REsp n° 1.248.975/ES.

No decorrer do ano de 2020 novas decis6es monocraticas proferidas por Ministros do STJ trouxeram, de
certa forma, diferentes perspectivas que devem ser ressaltadas e esclarecidas, mas que, na avaliacdo dos
consultores juridicos, nao sao suficientes para alterar o prognoéstico de perda dos processos judiciais.

Em 16 de abril de 2020, o Ministro Raul Aratjo proferiu nova decisao nos autos da Reclamacao n°
39.212/ES por meio da qual a rejeitou monocraticamente. Os consultores juridicos da Previdéncia
Usiminas interpuseram agravo interno contra essa decisao, que ainda est4 pendente de julgamento.

Em 24 de novembro de 2020, foi publicada decisao nos autos do Agravo em Recurso Especial n®
1.175.616/ES, outrora afetado para julgamento pela 22 Secdo, em que o Ministro Luis Felipe Salomao,
relator do caso, resolveu desafetar o recurso, mantendo-o na 42 Turma do STJ. De acordo com os seus
fundamentos, nao foi constatada nenhuma circunstancia relevante que apontasse superacao do
precedente da 22 Secao (REsp n° 1.248.975/ES) para novo julgamento da causa, destacando, ainda, que
a matéria se encontra estavel perante a Corte.

Entendeu, ainda, pela auséncia de contrariedade entre o entendimento registrado no REsp n®
1.248.975/ES e outros julgamentos de 6rgaos fracionarios — inclusive o REsp 1.673.367/ES, da 32 Turma
do STJ. Mas os consultores juridicos entendem que o Ministro relator nao atentou detidamente para os
fundamentos adotados pela 32 Turma no REsp n° 1.673.367/ES.

Em 19 de novembro de 2020, foi publicada decisao monocratica o Ministro Marco Buzzi, nos autos do
Recurso Especial n° 1.663.390/ES, por meio da qual o referido recurso da Previdéncia Usiminas foi
rejeitado. Contra essa decisao foi interposto agravo interno, ao qual nao se atribuiu efeito suspensivo,
embora o mérito esteja pendente de anélise.

As razdes que motivaram o pedido de atribuigio de efeito suspensivo ao agravo interno interposto pela
Previdéncia Usiminas foram, principalmente, a existéncia de execugio provisoria, o bloqueio de ativos
(mais de R$ 44.000) vinculados ao patriménio do CNPB n° 1975.0002-18, sendo que o comando
exequendo é claro quanto a impossibilidade de afetacao de outros fundos geridos pela Entidade, e a
transferéncia dos valores bloqueados para a conta judicial.

O efeito suspensivo foi negado sob o fundamento de que “[...] somente ordem de bloqueio de valor, que
em razao da auséncia de solidariedade estabelecida, nao afetar4 fundos diversos daquele ao qual os
aposentados/autores estdao vinculados, podendo a agravante, por exemplo, exercer o direito de
impugnar, inclusive mediante pedido de atribuigao de efeito suspensivo ao incidente de impugnacao ao
cumprimento provisério de sentenca.” (REsp n° 1.663.390/ES)

Embora tenha negado o efeito suspensivo, o Ministro Marco Buzzi, relator do caso, tinha do acérdao
uma compreensao no sentido de que os recursos da submassa Cosipa nao poderiam ser afetados. Isso
motivou a oposicao, pela Previdéncia Usiminas, de embargos de declaracao, em 3 de dezembro de 2020,
que ainda estdo pendentes de julgamento.
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As vésperas do recesso forense de 2020/2021, foi expedida autorizacio de levantamento dos valores
discutidos nesse REsp n° 1.663.390/ES, de modo que, em dezembro/2020, foram levantados mais de
R$ 40.000 dos recursos vinculados ao CNPB n° 1975.0002-18. Houve interposicao de agravo de
instrumento no Tribunal de Justica do Estado do Espirito Santo, com pedido de tutela provisoria para
que a quantia fosse imediatamente devolvida a conta judicial; inicialmente, o relator do agravo de
instrumento no TJES rejeitou o pedido de tutela proviséria; contra essa decisao, foi interposto agravo
interno em 28 de janeiro de 2021, que ainda pende de julgamento.

Em 11 de dezembro de 2020, foi proferida decisdo monocratica pelo Ministro Villas Béas Cueva dando
parcial provimento ao REsp n° 1.910.325/ES interposto pela Previdéncia Usiminas. Essa decisao
confirma o fundamento adotado na mais recente decisao colegiada de mérito proferida no STJ, o qual foi
tratado no julgamento do REsp n° 1.673.367/ES, tomada por unanimidade de votos na 32 Turma do
STJ.

Em sintese, o Ministro Villas Béas Cueva ratificou o posicionamento ja externado pela 32 Turma do STJ,
afirmando que a Previdéncia Usiminas nao é responsavel pelo pagamento da complementacao de
aposentadoria dos ex-empregados da patrocinadora COFAVI, ja que nao foi constituida a reserva
garantidora — ndo havendo, portanto, direito adquirido dos participantes/assistidos.

Diante desse cenario, nota-se que ainda h4 relevante divergéncia jurisprudencial acerca do tema no
ambito do Superior Tribunal de Justica.

H4 diversos recursos especiais e agravos em recursos especiais pendentes de julgamento no Superior
Tribunal de Justiga (dentre outros, REsp 1.673.890/ES; REsp 1.909.272/ES; REsp 1.660.807/ES; Aglnt
no AREsp 1.311.203/ES e AgInt nos EDcl no AREsp 1191759/ES), nos quais os consultores juridicos da
Previdéncia Usiminas tém trabalhado exaustivamente visando a pacificagdo da jurisprudéncia do
Tribunal.

O entendimento manifestado pela 22 Secido do STJ no REsp n° 1.248.975/ES nao vem sendo observado
nas primeira e segunda instancias do Poder Judiciario do Estado do Espirito Santo, gerando um impacto
significativo no patriménio do fundo/submassa USIMINAS/COSIPA, que vem sofrendo sucessivos
bloqueios e, em alguns casos, até mesmo levantamentos de valores, que somam R$ 118.719 em 31 de
dezembro de 2020.

A expectativa dos consultores juridicos da Previdéncia Usiminas é de que o entendimento do STJ
prevaleca, o que devera permitir a segregacao dos recursos e submassas COFAVI e COSIPA/USIMINAS,
em linha com a auséncia de solidariedade prevista no Convénio de Adesao, dessa forma, mantém-se o
entendimento de contingéncia possivel.

Observa-se que tais discussoes, diante da sua complexidade, podem representar um risco da ordem de
R$ 203.918 para o PBD. Importante ressaltar que o referido montante é uma mera estimativa,
considerando que as informacgoes disponiveis quanto a base de participantes e assistidos datam do
tempo da retirada de patrocinio e, portanto, nao se encontram atualizadas.

Adicionalmente, a Previdéncia Usiminas vem buscando a recuperacio dos valores indevidamente pagos
aos ex-participantes da COFAVI por meio da habilitacdo do respectivo crédito junto a massa falida da
COFAVLI. De acordo com informacg6es dos autos da Faléncia, a Previdéncia Usiminas figura no rol de
credores com um crédito habilitado no valor histérico de R$ 17.572, na classe de crédito com privilégio
especial, o que representa o valor atualizado de R$ 71.872 (atualizado até 31 de dezembro de 2020). A
Massa Falida tem créditos a receber relativos a terceiros, inclusive decorrentes de ac¢oes judiciais, que,

52 de 74



(e)

Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

segundo avaliacao dos consultores juridicos, poderio ser suficientes a suportar o pagamento dos
credores habilitados nessa categoria. O registro contabil do déficit é realizado de acordo com as normas
aplicaveis e sem qualquer prejuizo dos direitos da Previdéncia Usiminas, em especial no que se refere ao
ressarcimento, com recursos provenientes da Massa Falida, de valores indevidamente bloqueados.
Eventual alteracao de qualquer das premissas faticas e juridicas acima descritas ensejara a consequente
alteracdo dos registros contabeis.

Evento Subsequente

Em 10 de fevereiro de 2021 foi cumprida uma ordem de bloqueio judicial advinda do juizo da 102 Vara
Civel de Vitoria, no valor de R$ 74.157, relativo a um cumprimento provisorio de sentenca envolvendo
varios ex-participantes empregados da ex-patrocinadora COFAVI (processo 0017468-
23.2011.8.08.0024). Tratando-se de execucao provisoria, com recurso ainda pendente de apreciacao
pelo STJ, a Previdéncia Usiminas ingressou com um pedido de Tutela Proviséria no STJ, que foi
distribuido por prevencio ao Min. Ricardo Villas Boas Cuéva, tendo sido obtida a tutela pretendida, no
sentido “conferir efeito suspensivo ao agravo em recurso especial e sustar os atos execucao quanto aos
valores penhorados”. Na decisdo proferida em 17 de fevereiro de 2021, o Min. Ricardo Villas Boas Cueva
manifesta entendimento pela “probabilidade do direito”, mencionando a decisdo da 22 Secao no REsp n°
1.248.975/ES (Rel. Ministro Raul Aratijo, DJe20/8/2015), na qual se definiu pela “impossibilidade de se
utilizar o patrimonio pertencente ao fundo FEMCO/COSIPA quando, na instancia ordinaria, for
reconhecida a auséncia de solidariedade entre os fundos”, remetendo-se, ainda, ao entendimento ja
consagrado na Terceira Turma, no sentido de que "A Fundacao Cosipa de Seguridade Social - FEMCO,
atual PREVIDENCIA USIMINAS, nio é responsavel pelo pagamento da complementacio de
aposentadoria dos ex-empregados da patrocinadora Companhia Ferro e Ago de Vitéria — COFAVI”
(REsp n° 1.673.367/ES, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, DJe 1°/8/2017), caso ja
referido acima.

Informacodes adicionais

(a) O Banco Central do Brasil decretou em 12 de novembro de 2004 a interven¢ao do Banco Santos
que resultou na sua liquidacido em 4 de maio de 2005. A Previdéncia Usiminas ajuizou acao
contra o Fundo Garantidor de Crédito visando a obtencao do direito de levantar R$ 20
por participante (CPF) em relacio aos valores constantes no Banco Santos até alcancar o total
investido naquele banco. Os processos envolvendo os investimentos dos planos COSIprev e PBD
foram encerrados em 2018 e do Usiprev foi encerrado em 2017, todos sem éxito.

(b) O Plano PBD possuia investimentos em debéntures nao conversiveis em acées da empresa
Village Country no valor de R$ 3.811. Em razio do ndo cumprimento das obrigagoes dessa
empresa, foi promovida em 27 de julho de 2001 a execucao judicial perante a companhia
emissora das debéntures e a garantidora Casa Construcao Industrializada Ltda. A execucio
encontra-se suspensa, e nossos consultores juridicos prosseguem na busca de bens do devedor.

(c) A Entidade é parte integrante de acdo movida pela Associacao Brasileira das Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar - ABRAPP contra o Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND,
BNDES e Uniao Federal visando expurgos inflacionarios nos titulos Obrigacoes do Fundo
Nacional de Desenvolvimento — OFND em tramite na 232 Vara Federal — RJ. Em decisido
transitada em julgado definiu-se que os titulos deveriam ter sido corrigidos pelo Indice de
Precos ao Consumidor - IPC ao invés do Bonus do Tesouro Nacional — BTN, indice utilizado
pelo gestor do FND. As diferencas entre esses dois indices referenciais sdo o objeto de discussao
e formam os expurgos discutidos na acdo. O valor atualizado da diferenca que caberia a
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Previdéncia Usiminas é estimado em R$ 198.052 (valor nao auditado), sendo R$ 169.000
referentes ao PBD e R$ 29.052 referentes ao PB1, conforme célculos efetuados por consultores
especializados contratados para suportar a defesa das entidades quanto ao seu pleito em 30 de
junho de 2011 e ratificados em 21 de outubro de 2015. Conforme informacées dos nossos
consultores juridicos, a Unido Federal ajuizou, em 2012, acdo rescisoria que busca desconstituir
a decisao transitada em julgado e suspender a execucao. A 32 Se¢do do TRF/22 Regido julgou
improcedente a agao resciséria com relacao ao mérito, havendo pendentes recursos especial e
decisao ja transitado em julgado. As execucOes ja foram ajuizadas e estdo em fase de pericia
contabil.

Por se tratarem de contingéncias ativas, os valores constantes nos itens “a”, “b” e “c” acima nao
estdo contabilizados.

Provisoes matematicas

As provisoes matematicas contemplam os encargos dos quatro planos de beneficios administrados pela
Previdéncia Usiminas: os planos de beneficio definido Plano de Beneficios 1 - PB1 e o Plano de Beneficio
Definido — PBD, o plano de contribuicao variavel Plano de Beneficios 2 - Usiprev e o plano de
contribuicio definida Plano Misto de Beneficios Previdenciarios Nimero 1 — COSIprev.

As Provisdes Matematicas do PB1, Usiprev, PBD e COSIprev em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
foram calculadas e determinadas pela Willis Towers Watson Consultoria Ltda.-WTW, consultoria
atuarial independente, contratada pela Previdéncia Usiminas. Para a referéncia 31 de dezembro de
2020, os pareceres do PB1, do Usiprev e do PBD estdo datados de 10 de fevereiro de 2021 e os pareceres
do COSlIprev estao datados de 12 de fevereiro de 2021. E para a referéncia 31 de dezembro de 2019, os
pareceres do PB1 e do Usiprev estao datados de 10 de fevereiro de 2020, os pareceres do COSIprev estao
datados de 12 de fevereiro de 2020 e o parecer do PBD esta datado de 28 de fevereiro de 2020.

O conjunto de hipoteses e métodos atuariais adotados nos calculos atuariais resultou de um processo de
interacdo entre a Willis Towers Watson e a Previdéncia Usiminas e contam com o aval das
patrocinadoras conforme determina a Resolu¢do CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018 e a Instrugio
PREVIC n° 10 de 30 de novembro de 2018.

Premissas atuariais

Para a apuracdo das provisoes matematicas e dos custos foram utilizadas as seguintes hipoteses e
métodos atuariais:

Plano de Beneficios 1 - PB1

¢ Hipoteses financeiras

Capitaliza¢ao (método de crédito unitario projetado): Aposentadoria proporcional por invalidez,
aposentadoria proporcional (tempo de
contribuicao, idade ou especial), auxilio funeral dos
aposentados, suplementacdo de aposentadoria
especial, por idade, por invalidez e por tempo de
contribuicao e suplementacao de pensao por morte
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e Taxa de juros: 4,76% a.a. (4,9% a.a. em 2019)

Quando apurada a TIR dos passivos, foi obtido, com intervalo de confianca de 50% (50% em 2019),
suporte para a ado¢ao da taxa real de juros de 4,76% a.a. (4,00% a.a. em 2019) para o PB1. Essa taxa esta
dentro do intervalo indicado pela Portaria PREVIC n° 337/2020 para esse plano (limite inferior: 3,71%
a.a. e limite superior: 5,70% a.a.).

Sendo assim, a Previdéncia Usiminas e as patrocinadoras do PB1 optaram por adotar a taxa real anual de
juros de 4,76% a.a. na avaliacdo atuarial de 2020.

Projecao do crescimento real de salario: FSFX = sem participantes ativos em 2020 (sem
participantes ativos em 2019)

Fator de capacidade beneficios: 98% (98% em 2019)

¢ Hipoéteses biométricas

Tabua de Mortalidade Geral: BREMS — 2015 segregada por sexo (BREMS — 2015 segregada por
sexo em 2019)

Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT - 1983 Basic segregada por sexo (AT — 1983 Basic segregada por
Sexo em 2019)

Tébua de Entrada em Invalidez: Sem participantes ativos em 2020 (Sem participantes ativos em
2019)

Tabua de Rotatividade: Sem ativos em 2020 (Sem ativos em 2019)

Indexador do Plano (Reajuste dos INPC (INPC em 2019)

Beneficios):

Hipoétese de Entrada em Aposentadoria: Sem participantes ativos em 2020 (Sem participantes ativos em
2019)

Hipotese sobre Composigdo de Familia de  Sem participantes ativos em 2020 (Sem participantes ativos em
Pensionistas (Participantes Ativos): 2019)

(ii) Plano de Beneficios 2 — Usiprev

¢ Hipéteses financeiras:

Reparticao de capitais de cobertura: Auxilio doenca e pensao por morte do
participante ativo fundador

Capitalizacao (método de crédito unitario projetado): Aposentadoria por invalidez do participante
ativo fundador

Capitalizacao financeira Demais beneficios

o Taxa de juros: 4,09% a.a. (4,54% a.a. em 2019)

Quando apurada a TIR dos passivos, foi obtido, com intervalo de confianca de 50% (50% em 2019),
suporte para a ado¢do da taxa real de juros de 4,09% a.a. (4,54% a.a. em 2019). Essa taxa esta dentro do
intervalo indicado pela Portaria PREVIC n° 337/2020 para esse plano (limite inferior: 3,74% a.a. e
limite superior: 5,75% a.a.).

Sendo assim, a Previdéncia Usiminas e as patrocinadoras do Usiprev optaram por adotar a taxa real
anual de juros de 4,09% a.a. na avaliacdo atuarial de 2020.
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Projecao do crescimento real de salario: Usiminas e Previdéncia Usiminas = 2,50% (2,50% em
2019) UMSA e Unigal = 1,90% (1,90% em 2019) Solucdes e Rios Unidos = 3,60% (3,60% em 2019)
Mineracao = 1,80% (1,80% em 2019) FSFX = 2,90% (2,90% em 2019) Consul = 4,20% (4,20% em 2019)
SICOOB, AEU, Usiroll e FESF = 2,50% (2,50% em 2019)

¢ Fator de capacidade:

Salarios: 100% (100% em 2019)
Beneficios do Plano: 98% (98% em 2019)

¢ Hipoteses biométricas

Tabua de Mortalidade Geral: AT-2000 suavizada em 50% (sexo masculino) e 40% (sexo
feminino) (AT-2000 suavizada em 50% (sexo masculino) e 40%
(sexo feminino) em 2019)

Tabua de Mortalidade de Invalidos: AT - 1983 basic segregada por sexo (AT — 1983 basic segregada
por sexo em 2019)

Tabua de Entrada em Invalidez: RRB - 1944 modificada suavizada em 12% (RRB — 1944
modificada suavizada em 30% em 2019)

Tabua de Rotatividade: Willis Towers Watson modificada +0,105 (Willis Towers Watson
modificada +0,105 em 2019)

Indexador do Plano (Reajuste dos Cotas do patrimé6nio (Cotas do patrimonio em 2019)

Beneficios):

Hipotese de Entrada em Aposentadoria: 100% na primeira idade elegivel a aposentadoria normal (100%
na primeira idade elegivel a aposentadoria normal em 2019)

Hipotese sobre Composi¢ao de Familia de 90% de casados e esposa 4 anos mais nova que o homem (90%

Pensionistas (Participantes Ativos): de casados e esposa 4 anos mais nova que o homem em 2019)

Plano de Beneficio Definido — PBD

e Hipoéteses financeiras

Reparticdo de capitais de cobertura: Auxilio funeral, auxilio doenca e auxilio natalidade

Capitalizac¢do (método agregado): Suplementacao de aposentadoria por tempo de
contribuicao, idade, especial, aposentadoria
proporcional decorrente do beneficio proporcional
diferido e por invalidez e suplementacdo de pensao
por morte

e Taxa de juros: 4,34% a.a. (4,74% a.a. em 2019)

Quando apurada a TIR dos passivos, foi obtido, com intervalo de confianca de 50% (50% em 2019),
suporte para a ado¢do da taxa real de juros de 4,34% a.a. (4,74% a.a. em 2019). Essa taxa esta
compreendida no intervalo indicado pela Portaria PREVIC n° 337/2020 para esse plano (limite inferior:

3,72% a.a. e limite superior: 5,71% a.a.).

Sendo assim, a Previdéncia Usiminas e as patrocinadoras do Plano de Beneficio Definido — PBD
optaram por utilizar a taxa real anual de juros de 4,34% a.a. adotada na avaliacao atuarial de 2020.

¢ Projecio do crescimento real de salario: 2,50% (2,50% a.a. em 2019)
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¢ Fator de determinacao do valor real ao longo do tempo:

(iv)

Salarios:
Beneficios do Plano:
Beneficios do INSS:

Hipéteses biométricas
Téabua de Mortalidade Geral:
Téabua de Mortalidade de Invalidos:

Tébua de Entrada em Invalidez:
Tébua de Rotatividade:

Indexador do Plano (Reajuste dos
Beneficios):
Hipotese de Entrada em Aposentadoria:

Hipotese sobre Composi¢io de Familia de
Pensionistas-Participantes Ativos:
Hipotese sobre Composi¢io de Familia de
Pensionistas-Participantes Aposentados:
Hipotese sobre Composi¢ao de Familia de
Pensionistas-Pensionistas:

Probabilidade de Opcao pelos Institutos
apos o término do

vinculo empregaticio com as
patrocinadoras-Resgate

Probabilidade de Opgéo pelos Institutos
apo6s o término do

vinculo empregaticio com as
patrocinadoras-BPD

Probabilidade de Opcao pelos Institutos
apos o término do

vinculo empregaticio com as
patrocinadoras-Portabilidade
Probabilidade de Opgéo pelos Institutos
apos o término do

vinculo empregaticio com as
patrocinadoras-Autopatrocinio

Hipotese de Morbidez:

Hipéteses financeiras:

Reparticdo de capitais de cobertura:

Capitalizagdo (método de crédito unitario projetado):

Capitalizac¢do financeira
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98% (98% em 2019)
98% (98% em 2019)
98% (98% em 2019)

AT - 2000 suavizada em 10% e segregada por sexo (AT — 2000
suavizada em 10% e segregada por sexo em 2019)

AT - 1949, segregada por sexo (AT — 1983 basic, segregada por sexo
em 2019)

Light Média (Light Média em 2019)

Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,105) (Experiéncia
Willis Towers Watson modificada (+0,105) em 2019)

INPC (INPC em 2019)

100% na primeira idade elegivel a aposentadoria (100% na primeira
idade elegivel a aposentadoria em 2019)

80% de casados e esposa 5 anos mais nova que o homem (80% de
casados e esposa 5 anos mais nova que o homem em 2019)

Conjuge informado (Conjuge informado em 2019)

Composic¢ao familiar informada (Composi¢io familiar informada em
2019)
74% (74% em 2019)

13% (13% em 2019)

0% (0% em 2019)

13% (13% em 2019)

Experiéncia de pagamento real do beneficio nos altimos 2 anos
(Experiéncia de pagamento real do beneficio nos dltimos 2 anos em
2019)

Plano Misto de Beneficios Previdenciarios Numero 1 - COSIprev

Ampliacao de auxilio doenca

Pectlio por invalidez total e permanente e
pectlio por morte

Aposentadoria programada
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Taxa de juros: 2,48% a.a. (4,12% a.a. em 2019)

A WTW realizou estudo técnico visando o atendimento ao disposto na Resolu¢do CNPC n°® 30/2018 e na
Instrucao PREVIC n° 10/2018 para o COSIprev. Para esse estudo técnico foi considerada somente a
parcela do Plano que possui risco atuarial e caracteristica de beneficio definido. Na data-base tal parcela
representava aproximadamente 0,46% das provisdoes matematicas e, por consequéncia, do patrimoénio
de investimentos do Plano.

A Previdéncia Usiminas apresentou a PREVIC solicitacdo de autorizacao prévia para adoc¢ao de Taxa de
Juros Real Anual fora do intervalo estabelecido no § 2° do Art. 5° da Resolucdo CNPC n® 30/2018, com
a utilizacdo do que faculta o disposto no § 4° do Art. 5° da Resolucdo CNPC n° 30/2018.

O objetivo do estudo foi justificar, nos termos dos paragrafos 1° e 4° do artigo 5° da Resolucdo CNPC n°
30/2018, a utilizacao da taxa real de juros do COSIprev igual a 2,48% a.a. para a avaliacao atuarial
referente ao exercicio de 2020, taxa essa inferior ao intervalo apurado de acordo com o disposto na
referida resolucdo. Em 20 de agosto de 2020 a Previdéncia Usiminas enviou a PREVIC solicitagao de
autorizacao prévia para ado¢ao de Taxa de Juros Real Anual fora do intervalo. O limite minimo e o limite
maéaximo indicados na Portaria PREVIC n° 337/2020 para esse Plano eram, respectivamente, 3.58%a.a e
5,51% a.a.

A metodologia proposta para a verificacdo da hipotese e justificativa da utilizacdo da taxa real de juros
do COSIprev em 2,48% consistiu em comprovar que o COSIprev possui liquidez e solvéncia para honrar
suas obrigacoes. Considerando-se um nivel de confiancga estatistico de 50%, a taxa interna de retorno
(TIR) maxima para o passivo trazido a valor presente pelo retorno dos ativos é de 2,48%.

A distribuicao da rentabilidade real liquida projetada para o COSIprev obtida nos mil cenérios
estocasticos pela alocacao dos investimentos em 31 de dezembro de 2019, data-base do estudo enviado a
PREVIC em 20 de agosto de 2020, indicou significativa capacidade de rentabilizacao dos ativos do
Plano, com médias anuais compreendidas entre o intervalo de 1,74% a.a. e 3,31% a.a.

Em 14 de janeiro de 2021, por meio do Oficio n® 92/2021/PREVIC, a PREVIC se manifestou
considerando procedente a solicitacao apresentada pela Previdéncia Usiminas.

e Projecao do crescimento real de salario: Usiminas = 2,50% (2,50% em 2019) UMSA = 1,00%
(1,90% em 2019) Solucoes = 3,60% (3,60% em 2019) Mineracao = 1,80% (1,80% em 2019)

¢ Fator de capacidade de salarios: 100% (100% em 2019)

Hipoteses biométricas

Tabua de Mortalidade Geral: AT — 2000 segregada por sexo suavizada em 30% (AT —
2000 segregada por sexo suavizada em 30% em 2019)

Tabua de Entrada em Invalidez: Light Média (Light Forte em 2019)

Tabua de Rotatividade: Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,035)
(Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,045) em
2019)

Hipétese de Entrada em Aposentadoria:  100% na primeira idade elegivel a aposentadoria (100% na
primeira idade elegivel & aposentadoria em 2019)
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Provisoes matematicas a constituir

O Plano de Beneficio Definido — PBD e o Plano de Beneficios 2 — Usiprev apresentavam “Provisoes
matematicas a constituir” em 31 de dezembro de 2020 conforme descrito na Nota 1.1 (ii) e (iv),
respectivamente. Detalhamentos seguem abaixo:

PBD
Patrocinadora - USIMINAS 2020 2019
Valor contratado R$ 396.869 R$ 396.869
Saldo devedor atual R$ 350.608 R$ 288.946
Prazo de amortizacao pactuado 216 meses 216 meses
Prazo de amortizacdo remanescente 176 meses 172 meses
Valor médio mensal das parcelas R$ 2.166 R$ 1.436
Data de vencimento Dia 20 de cada més Dia 20 de cada més
Atualizac¢ao pactuada para as parcelas INPC + 6% a.a. INPC + 6% a.a.

Em maio de 2020 a USIMINAS e a Previdéncia Usiminas firmaram o “Quarto Termo Aditivo ao
Instrumento Particular de Confissao de Divida com Novacao e Outras Avencas” em que foram suspensos
os pagamentos das prestagdes de amortizacao da divida de 1° de junho de 2020 até 31 de dezembro de
2020 considerando a grave crise econdmica advinda como efeito da pandemia pelo Coronavirus. O
montante total de pagamentos suspensos no exercicio de 2020 foi de R$ 18.109. O Instrumento
Particular de Aditamento de Confissao de Divida com Novacao e Outras Avencas foi celebrado em 2003,
época em que vigorava a Resolucdo CGPC n° 11 de 21 de agosto de 2002, e em 2020, adotou-se o
disposto no “Quinto Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Confissdo de Divida com Novacao e
Outras Avencas”, firmado em 30 de julho de 2020, para a apuracao do Déficit a ser Equacionado,
aplicando-se o limite de equacionamento do déficit estabelecido na Resolucdo CNPC n° 30, de 10 de
outubro de 2018.

A Resolucao CNPC n° 30/2018, assim como a vigente a época da celebracao do Instrumento,
determinava que a revisao do saldo devedor do Instrumento Particular de Aditamento de Confissao de
Divida com Novacdo e Outras Avencas em funcio de perdas e ganhos, deve observar as propor¢oes
definidas no rateio da insuficiéncia. Desde a sua constituicdo o saldo devedor desse contrato esta sendo
custeado integralmente pela patrocinadora USIMINAS, conforme definido em 2003.

De acordo com o previsto no Instrumento Particular de Aditamento de Confissao de Divida com
Novacao e Outras Avencas celebrado em 2003 e no Quinto Termo Aditivo ao Instrumento Particular de
Confissao de Divida com Novacao e Outras Avengas firmado em 2020, o déficit equacionado foi
reposicionado em 31 de dezembro de 2020, contabilizando em Déficit Técnico o valor do Ajuste de
Precificacido mais o valor do limite do déficit (Nota 9(b)(iii)).

A patrocinadora USIMINAS devera efetuar as contribuigoes extraordinarias mensais conforme definido
no Contrato de divida do PBD, firmado em 2003 e homologado pela PREVIC, e respectivos aditivos. O
déficit equacionado de R$ 350.608 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 288.946 em 2019) sera amortizado
pelo prazo no aditivo que corresponde a 1,5 vezes a duracao do passivo do plano. A duracao do passivo
apurada em 31 de dezembro de 2020 corresponde a 9,80 anos (9,57 anos em 2019), resultando no prazo
de 14,70 anos ou 176 meses (14,36 anos ou 172 meses em 2019). As parcelas mensais das contribuicées
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extraordinarias recebidas pelo PBD relativas ao Contrato de divida PBD no exercicio de 2020 foram, em
média, no valor de R$ 2.166 (R$ 1.436 em 2019).

O valor da nova contribuicao extraordinaria mensal sera de aproximadamente R$ 3.004, vigorando de
marco de 2021 a fevereiro de 2022 e deve ser reajustada mensalmente pelo INPC acumulado a partir de
marc¢o de 2021. O saldo devedor devera ser atualizado para 20 de margo de 2021 de acordo com o INPC
acumulado de dezembro de 2020 a fevereiro de 2021 e com a taxa real anual de juros de 6% a.a. pro-rata
temporis, conforme definido no Contrato de divida do PBD.

(i) Usiprev

Solucoes Usiminas e Rios Unidos 2020 2019
Valor contratado R$ 2.240 R$ 2.240
Saldo devedor atual R$ 2.658 R$ 2.679
Prazo de amortizacao pactuado 240 meses 240 meses
Prazo de amortizacdo remanescente 117 meses 129 meses
Valor médio mensal das parcelas R$ 23 R$ 25
Data de vencimento 5° dia de cada més 5° dia de cada més
Atualizacdo pactuada INPC + 4,09% a.a. INPC + 4,54% a.a.

O prazo de amortizacao das Provisdes matematicas a constituir do Usiprev é de 20 anos contados a
partir de 1° de agosto de 1998 para as patrocinadoras que aderiram ao Plano até aquela data e a partir de
outubro de 2010 para as patrocinadoras Soluges Usiminas e Rios Unidos, que aderiram ao Plano
naquele més. Dessa forma, todas as patrocinadoras, exceto Solucoes Usiminas e Rios Unidos,
concluiram a amortizacao de suas respectivas provisdes matemaéticas a constituir. As parcelas mensais
recebidas pelo Usiprev a titulo de Provisdes matematicas a constituir — servigo passado referentes ao
exercicio de 2020 foram, em média, no valor de R$ 23 (R$ 25 em 2019). Em 31 de dezembro de 2020 o
montante registrado no Plano em Provisées matemaéticas a constituir era de R$ 2.658 (R$ 2.679 em
2019).

9 Equilibrio técnico
(a) Superavit (déficit) técnico do exercicio
Os resultados dos exercicios de 2020 e 2019 dos planos de beneficios administrados pela Previdéncia

Usiminas foram apurados pelo regime de competéncia e resultaram nos superavits/déficits contabeis
conforme abaixo:

2020 2019

Superavit (déficit) técnico do exercicio
PB1 (i) 106.796 (97.284)
USIPREV (ii) (47.826) (47.908)
PBD (iii) (109.783) (34-433)
COSIprev (iv) 411 (2.551)
(50.402) (182.176)

Equilibrio Técnico

PB1 723.668 616.872
USIPREV (129.339) (81.513)
PBD (iii) (211.000) (101.217)
COSlIprev 2.171 1.760
385.500 435.902
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(i) O resultado superavitario de R$ 106.796 (déficit de R$ 97.284 em 2019) registrado no PB1 decorreu
principalmente pela oscilagao favoravel do patrimonio do Plano motivada pelo retorno dos
investimentos acima da meta atuarial no exercicio.

(i) O resultado deficitario de R$ 47.826 (déficit de R$ 47.908 em 2019) registrado no Usiprev em 2020
foi devido principalmente as alteracoes de hipo6teses de entrada em invalidez e reducdo da taxa real
de juros, além da rentabilidade abaixo da meta atuarial.

(iii) O PBD apresentou um déficit no exercicio de R$ 109.783 (déficit de R$ 34.433 em 2019). Em 2019
ele guarda relacao exclusivamente com o ajuste de precificacdo. Em 2020 ele corresponde ao ajuste
de precificacao mais o limite de equacionamento do déficit conforme legislacao vigente e conforme
disposto no Quinto Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Confissao de Divida com Novacao e
Outras Avencas detalhado nesta mesma Nota no item b(iii). Porém, este plano apresentou um
resultado negativo em 2020 motivado, principalmente, pelo retorno dos investimentos inferior a
meta atuarial no exercicio e pela diminuicao da taxa de juros para 4,34% (4,74% em 2019). Em
2020 também ocorreu a saida de recursos do patrimonio social do PBD em funcao de acoes
judiciais referentes a ex-patrocinadora COFAVI (Nota 7 (d.2)), no valor total de R$ 66.954 (R$
51.765 até 2019) totalizando R$ 118.719 até 31 de dezembro de 2020. O déficit total deste plano
inclui este valor. Ressalta-se que nao havia solidariedade entre as patrocinadoras deste Plano e a ex-
patrocinadora COFAVI.

(iv) O COSlIprev apresentou um resultado superavitario de R$ 411 em 2020 (déficit de R$ 2.552 em
2019). O resultado superavitario decorreu principalmente pela reducao do passivo atuarial no
exercicio. A reducdo da provisdo matematica de beneficios a conceder — parcela de risco é
decorrente principalmente da experiéncia da populacao do plano onde observou-se uma reducao do
percentual de contribui¢io ao plano e uma reducéo salarial (cenario de pandemia), ocasionando
assim uma reducao do passivo atuarial. A redugao do passivo atuarial em decorréncia dos fatos
supramencionados foi maior que o aumento do passivo ocasionado pela alteracdo da tabua de
rotatividade e pela reducao da taxa de juros.

(b) Equilibrio técnico ajustado

As condicoes e os procedimentos a serem observados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar na apuracao do resultado, na destinac¢ao e utilizacao de superavit e no equacionamento
de déficit dos planos de beneficios estdo definidos na Resolu¢do CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018.

O ajuste de precificacio dos titulos puablicos, cujo célculo foi realizado por meio do Sistema Venturo
divulgado na pagina da PREVIC conforme Portaria n® 86 de 1° de fevereiro de 2019, a evolugio do
equilibrio técnico ajustado acumulado e o indice de solvéncia em 31 de dezembro de 2020 dos planos de
beneficios administrados pela Previdéncia Usiminas estdo demonstrados a seguir:
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Plano de beneficios 1 — PB1
Ajuste de precificacao dos titulos ptblicos federais — titulos mantidos até o vencimento

O ajuste de precificacdo dos titulos ptblicos do PB1 em 31 de dezembro de 2020 resultou em um valor
positivo de R$ 182.927 (R$ 165.710 positivos em 2019), conforme demonstrado a seguir:

Valor Valor a taxa Valor do
contabil do passivo ajuste
2.516.266 2.699.103 182.927

Conforme acima demonstrado, foi calculado pela Previdéncia Usiminas o valor de ajuste de precificacao
do PB1 correspondente a diferenga entre o valor dos seus titulos ptiblicos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, considerando a taxa de juros real
anual de 4,76% (4,90% em 2019), e o valor contébil desses titulos.

Equilibrio técnico ajustado

O Equilibrio técnico ajustado acumulado do PB1 em 31 de dezembro de 2020 e 2019 esta a seguir
demonstrado:

Descrigao 2020 2019
A) Célculo dos limites
1)  Saldo provisdes matematicas 4.153.713 4.052.660

2) Célculo do limite do superavit técnico acumulado

2.1) Duragdo do Passivo do Plano acrescido de 10 pontos (zona de 19,12 19,24
equilibrio do superavit técnico)

2.2) Limite do Superavit Técnico Acumulado calculado pelo Fator (1*2.1)/100 794.190 779.732

2.3) Limite do Superavit Técnico Acumulado calculado em 25% (1*25%) 1.038.428 1.013.165

2.4) Limite da Reserva de Contingéncia (menor valor entre o item 2.2 € 2.3) 794.190 779.732

B) Calculo do equilibrio técnico ajustado

3) Equilibrio técnico contébil 723.668 616.872
4) Ajuste de precificacdo positivo

5)  (3+4) Equilibrio técnico ajustado 723.668 616.872
6) (5)/(1)x100 = Indice de solvéncia 17,42 15,22

De acordo com a Resolu¢do CNPC n° 30/2018 o resultado superavitario deve ser destinado a
constituicdo de reserva de contingéncia, até o limite de 25% das provisdes matematicas ou até [10% +
(1% x duracao do passivo do plano)] x provisdo matemaética, o que for menor.

Considerando que a duracao do passivo apurada em 31 de dezembro de 2020 do Plano de Beneficios 1 —
PB1 foi de 9,12 anos (9,24 anos em 2019), o limite de 19,12% (19,24% em 2019) calculado pela formula é
menor que 25% das provises matematicas. Sendo assim, foram alocados na reserva de contingéncia
R$ 723.668 (R$ 616.872 em 2019).

Considerando que o PB1 apresenta resultado acumulado superavitario, mas que ndo apresenta Reserva
Especial, o ajuste de precificagdo positivo ndo é aplicavel ao Plano.
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Plano de beneficios 2 — Usiprev
Ajuste de precificacao dos titulos ptblicos federais — titulos mantidos até o vencimento

O ajuste de precificacido dos titulos pablicos do Usiprev em 31 de dezembro de 2020 resultou em um
valor positivo de R$ 125.087 (R$ 93.909 positivos em 2019), conforme demonstrado a seguir:

Valor Valor a taxa do Valor do
contabil passivo ajuste
716.174 841.261 125.087

Conforme acima demonstrado, foi calculado pela Previdéncia Usiminas o valor de ajuste de precificacao
do Usiprev correspondente a diferenca entre o valor dos seus titulos piblicos federais atrelados a indice

de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, considerando a taxa de juros real
anual de 4,09% (4,54% em 2019), e o valor contabil desses titulos.

Equilibrio técnico ajustado

O Equilibrio técnico ajustado acumulado do Usiprev em 31 de dezembro de 2020 e 2019 esta a seguir
demonstrado:

Descrigao 2020 2019
A) Calculo dos limites

1)  Saldo provisoes matematicas 1.031.449 961.986

2) Célculo do limite de déficit técnico acumulado

2.1) Duragéo do Passivo do Plano deduzido de 4 pontos (zona 8,39 8,17

de equilibrio de déficit técnico)

2.2) Limite do Déficit Técnico Acumulado (1 x 2.1)/100 86.538 78.594
B) Calculo do equilibrio técnico ajustado

3) Equilibrio técnico contébil (129.339) (81.513)

4) Ajuste de precificacido positivo 125.087 93.909

5)  (3+4) Equilibrio técnico ajustado (4.252) 12.396

6) (5)/(1)x100 = Indice de solvéncia (0,41) 1,29

Considerando que o plano apresenta resultado deficitario, o valor do ajuste de precificacao utilizado para
o Plano Usiprev em 31 de dezembro de 2020 é positivo e igual a 125.087 (positivo R$ 93.909 em 2019).
De acordo com o art. 29 da Resolu¢do CNPC n° 30/2018, devera ser elaborado e aprovado um plano de
equacionamento do déficit até o final do exercicio subsequente, se o déficit for superior ao limite
calculado pela seguinte formula: [1% x (duracao do passivo do plano - 4)] x provisdo matematica.
Considerando que a duracao do passivo apurada em 31 de dezembro de 2020 do Usiprev foi de 12,39
anos (12,17 anos em 2019), o limite do déficit técnico acumulado é de 8,39% (8,17% em 2019) das
provisdes matematicas, resultando no valor de R$ 86.538 (R$ 78.594 em 2019), enquanto o equilibrio
técnico contabil aponta um déficit técnico acumulado de R$ 129.339 (R$ 81.513 em 2019).

Sendo assim, foi alocado em Déficit Técnico Acumulado a totalidade do déficit de 31 de dezembro de
2020 no valor de R$ 129.339.

Ressaltamos que Provisées Matematicas sao as provisoes cujo valor ou nivel seja previamente
estabelecido e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e
manutencao, deduzidas as respectivas provisdes matemaéticas a constituir.
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(iii) Plano de beneficio definido — PBD
(a) Ajuste de precificacao dos titulos ptblicos federais — titulos mantidos até o vencimento

O ajuste de precificacado dos titulos pablicos do PBD em 31 de dezembro de 2020 resultou em um valor
positivo de R$ 124.069 (R$ 101.217 positivos em 2019), conforme demonstrado a seguir:

Valor Valor a taxa Valor do
contabil do passivo ajuste
904.520 1.028.589 124.069

Conforme acima demonstrado, foi calculado e informado pela Previdéncia Usiminas o valor de ajuste de
precificacao do PBD correspondente a diferenca entre o valor dos seus titulos ptiblicos federais atrelados
a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, considerando a taxa de
juros real anual de 4,34% (4,74% em 2019), e o valor contabil desses titulos.

(b) Equilibrio técnico ajustado

O Equilibrio técnico ajustado acumulado do PBD em 31 de dezembro de 2020 e 2019 est4 a seguir
demonstrado, considerando a duragao do passivo de 9,80 anos (9,57 anos em 2019):

Descrigao 2020 2019
A) Calculo dos limites

1)  Saldo provisoes matematicas 1.458.680 1.448.765

2) Célculo do limite de déficit técnico acumulado

2.1) Duragéo do Passivo do Plano deduzido de 4 pontos (zona de 5,80 5,57

equilibrio de déficit técnico)

2.2) Limite do Déficit Técnico Acumulado (1 x 2.1)/100 84.603 80.696
B) Calculo do equilibrio técnico ajustado

3) Equilibrio técnico contébil (211.000) (101.217)

4) Ajuste de precificacido positivo 124.069 101.217

5)  (3+4) Equilibrio técnico ajustado (86.931)

6) (5)/(1)x100 = Indice de solvéncia (5,96)

Apresentamos abaixo a apuracao do déficit equacionado correspondente ao saldo devedor do
Instrumento Particular de Aditamento de Confissao de Divida com Novagao e Outras Avencas e o ajuste
de precificacdo em conformidade com o Quinto Termo Aditivo (Nota 8 (b)(i)):

2020 2019
Déficit equacionado (antes do ajuste de precificagdo) (561.608) (390.163)
Ajuste de Precificacdo (Resolucdo CNPC 30/2018) 124.069 101.217
Limite de déficit (Quinto Termo Aditivo) 86.931
Déficit equacionado (350.608) (288.946)

64 de 74



Previdéncia Usiminas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Na apuracao do Equilibrio Técnico Acumulado em 31 de dezembro de 2020 foi considerado o Déficit
equacionado de 31 de dezembro de 2019 evoluido para 31 de dezembro de 2020:

Patrimonio de Cobertura do Plano 1.247.681
Provisoes Matematicas 1.498.795
Beneficios Concedidos 1.807.706
Beneficios a Conceder 1.582
Déficit Equacionado de 2019 evoluido para 2020 (310.493)
Equilibrio Técnico Acumulado em 31/12/2020 (251.114)

O valor do Equilibrio Técnico Ajustado foi apurado considerando o Ajuste de Precificacio:

a) Resultado Realizado (251.114)
a.1) Déficit Técnico Acumulado (251.114)
b) Ajuste de Precificacdo 124.069
¢) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado (a + b) (127.045)

De acordo com o Art. 29° da Resolucao CNPC n° 30/2018 dever ser elaborado e aprovado um plano de
equacionamento até o final do exercicio subsequente, se o déficit for superior ao limite calculado pela
seguinte formula: 1% x (duracio do passivo do plano — 4) x Provisdes Matematicas. Entretanto,
considerando que o valor do déficit por forca do regulamento e do instrumento de confissao de divida
em vigor € atribuido integralmente a Patrocinadora, nao ha que se falar em elaboracio e aprovacao de
novo plano de equacionamento, uma vez que o valor do equilibrio técnico ajustado apurado acima do
limite integraré o saldo devedor do Instrumento Particular de Confissao de Divida com Novacao e
Outras Avencgas” vigente.

Assim, obtemos o seguinte limite de déficit técnico acumulado:

Duracao do passivo: 9,80

1% x (9,80 -4): 5,80%

Provisdoes Matematicas: 1.498.795
Limite: 5,80% x 1.498.795 = 86.931

Equilibrio Técnico Ajustado (127.045)

Limite do Déficit 86.931

Parcela do Déficit superior ao Limite (Déficit Equacionado 2020) (40.115)
Ajuste conforme § 2° do Art. 29 da Resolug¢ao CNPC n° 30/2019

Déficit Equacionado Ajustado (350.608)

Equilibrio Técnico Final (211.000)

Assim, serd mantido na conta contabil equilibrio técnico “déficit técnico acumulado” o valor
correspondente a R$ 211.000, que corresponde ao valor do Ajuste de Precificacao acrescido do limite do
déficit (R$ 101.217 em 2019).
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Plano misto de beneficios previdenciarios namero 1 — COSIprev
Ajuste de precificacao dos titulos ptblicos federais — titulos mantidos até o vencimento

O valor de ajuste de precificacdo no COSIprev corresponderia a diferenca entre o valor dos titulos
publicos federais atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento, considerando a taxa de juros real anual de 2,48% (4,12% em 2019), e o valor contabil desses
titulos.

O COSIprev referente as patrocinadoras USIMINAS e Previdéncia Usiminas apresenta reserva especial,
no entanto nao ha titulos “marcados na curva” neste Plano em 31 de dezembro de 2020. Sendo assim, o
ajuste de precificacdo definido na Resolugdo CNPC n° 30/2018 nao € aplicavel.

Equilibrio técnico ajustado

O Equilibrio técnico ajustado acumulado do COSIprev em 31 de dezembro de 2020 e 2019 esta a seguir
demonstrado:

Descricao 2020 2019
A) Calculo dos limites
1) Saldo provisoes matematicas 1.400 1.698

2) Célculo do limite do superavit técnico acumulado

2.1) Duragéo do Passivo do Plano acrescido de 10 pontos (zona de 14,73 14,54
equilibrio do superavit técnico)

2.2) Limite do Superavit Técnico Acumulado calculado pelo Fator (1*2.1)/100 206 247

2.3) Limite do Superavit Técnico Acumulado calculado em 25% (1%25%) 350 425

2.4) Limite da Reserva de Contingéncia (menor valor entre o item 2.2 € 2.3) 206 247

B) Célculo do equilibrio técnico ajustado

3) Equilibrio técnico contébil 2.171 1.760
4) Ajuste de precificacdo positivo

5)  (3+4) Equilibrio técnico ajustado 2.171 1.760
6) (5)/(1)x100 = Indice de solvéncia 155,07 103,65

De acordo com o artigo 15 da Resolucao CNPC n° 30/2018 o resultado superavitario deve ser destinado
a constituicdo de reserva de contingéncia, até o limite de 25% das provisdoes matematicas ou até [10% +
(1% x duracao do passivo do plano)] x provisdo matemaética, o que for menor.

O célculo acima contempla o plano COSIprev consolidado. No entanto, devido a nao solidariedade entre
as patrocinadoras deste Plano, o cilculo também foi efetuado por patrocinadora.

Considerando que a duracao do passivo apurada em 31 de dezembro de 2020 do Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios n°1 — COSIprev foi de 4,73 anos (4,54 anos em 2019), o limite de 14,73%
(14,54% em 2019) calculado pela formula é menor que 25% das provisdGes matematicas.

O ajuste de precificagdo do COSIprev em 31 de dezembro de 2020 néo é aplicavel em virtude de
inexisténcia de titulos ptiblicos marcados na curva naquela referéncia.

O limite da reserva de contingéncia na patrocinadora USIMINAS apurado em conformidade com a
Resolucao CNPC n° 30/2018 é de R$ 202. Sendo assim, este valor foi alocado na reserva de contingéncia
e o restante do superavit alocado em reserva especial no valor de R$ 1.963. A reserva especial de 31 de
dezembro de 2020 no valor de R$ 1.963 esta no seu 2° ano consecutivo de constitui¢do. Sendo assim, a
Previdéncia Usiminas optou por nao realizar destinacao facultativa dessa reserva no exercicio de 2020.
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O limite da reserva de contingéncia na patrocinadora Solu¢oes Usiminas apurado em conformidade com
a Resolugdo CNPC n° 30/2018 é de R$ 4. Sendo assim, este valor foi alocado na reserva de contingéncia
e o restante do superavit alocado em reserva especial no valor de R$ 2. A reserva especial de 31 de
dezembro de 2020 no valor de R$ 2 esta no seu 2° ano consecutivo de constitui¢do. Sendo assim, a
Previdéncia Usiminas optou por néo realizar destinacao dessa reserva nos termos da Resolugdo CNPC n°
30/2018, no exercicio de 2020.

Nenhum ajuste se aplica as patrocinadoras Usiminas Mecénica e Mineracao Usiminas uma vez que nelas
nao ha nenhuma reserva de beneficio definido constituida. Assim, ressaltamos que as provisoes
matematicas para o calculo do limite da reserva de contingéncia considera a provisao matematica
relativa a parcela de beneficio definido do plano.

Fundos previdenciais

2020 2019
PB1 (a) 716.506
USIPREV (b) 7-243 25.555
COSlIprev (¢) 16.389 20.339

23.632 762.400

Com base na clausula 52 do Instrumento Particular da Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S/A com a
Caixa dos Empregados da Usiminas (atualmente denominada Previdéncia Usiminas), ao final de cada
exercicio devera ser reavaliado o equilibrio atuarial entre bens e obrigagoes da entidade, e caso
necessario, o saldo devedor podera ser revisto, através de repactuacao entre as partes.

Importante registrar que para levar a efeito a repactuacao proposta no fechamento do exercicio de 2016,
o Conselho Deliberativo da Previdéncia Usiminas decidiu, naquela ocasifo, por consultar a PREVIC. A
referida consulta versava sobre a forma de apropriacao de parte do ganho auferido na avaliacdo atuarial
de 2016, cujo entendimento é de adotar a mesma proporcao utilizada no rateio da insuficiéncia, e pela
constituicdo de um fundo previdencial com a finalidade de promover a revisao do saldo devedor,
segregando do resultado do Plano. Em 2016, considerando a auséncia de manifestacdo da PREVIC até a
emissao do parecer atuarial o Conselho Deliberativo decidiu por constituir o fundo previdencial em 31 de
dezembro de 2016 no valor de R$ 446.597.

Posteriormente, por meio da Nota Técnica n® 2514/2017, enviada a Previdéncia Usiminas pelo Oficio
2264/2017/PREVIC, datado de 18 de setembro de 2017, a PREVIC manifestou sua opiniao sobre os
questionamentos formulados, inclusive sobre ser de competéncia do Conselho Deliberativo a
constituicdo de fundos previdenciais.

Em 19 de dezembro de 2017 a Previdéncia Usiminas, por discordar da posicio da PREVIC, apresentou
uma consulta complementar, cuja resposta consta da Nota Técnica 32/2018/Previc, enviada por meio do
Oficio 284/2018/PREVIC, datado de 15 de fevereiro de 2018. Pelo fato da referida nota nao conter
claramente a posi¢cdo da PREVIC, a Previdéncia Usiminas entrou com recurso.

Pelo exposto e da mesma forma do ocorrido no fechamento do exercicio de 2016, a Willis Towers
Watson, na qualidade de empresa responsavel pela avaliacdo atuarial anual regular do Plano de
Beneficios 1 — PB1, considerou viavel acolher a reducao da divida contratada aproveitando parcialmente
os resultados apresentados nos exercicios de 2017 e 2018, levando em conta as caracteristicas do plano,
a rentabilidade, a liquidez de seus investimentos, as acoes da USIMINAS, o limite da reserva de
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contingéncia e a legislacdo vigente da época da celebragdo Instrumento Particular de Confissao de
Divida.

Em 31 de dezembro de 2017 o Conselho Deliberativo da Previdéncia Usiminas decidiu por constituir o
fundo previdencial no valor de R$ 194.985.

Em 31 de dezembro de 2018, em face da auséncia de resposta da PREVIC, o Conselho Deliberativo
decidiu manter os fundos constituidos nos fechamentos de 2016 e 2017 e constituir o Fundo Previdencial
de 2018 no valor de R$ 74.924, adotando-se as mesmas premissas anteriores, referente ao ganho do
exercicio (Equilibrio Técnico do exercicio menos o Equilibrio Técnico do exercicio anterior), com a
finalidade de promover a revisao do saldo devedor apés a manifestacao final da PREVIC, segregando do
resultado do Plano.

Em 31 de dezembro de 2019 foram mantidos os fundos previdenciais de 2016, 2017 e 2018, no valor total
de R$ 716.506. A decisdo do Conselho Deliberativo, conforme consta da ata de reuniio realizada 20 de
dezembro de 2019, foi de utilizar integralmente os recursos alocados nos Fundos Previdenciais,
registrados no balanco de dezembro de 2019, para fins de quitacao da divida contratada e devolu¢ao do
excedente para a Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A — USIMINAS.

A USIMINAS e a Previdéncia Usiminas acordaram em marco de 2020 que o programa de amortizacdo
da insuficiéncia das reservas do Plano PB1, previsto no Contrato 2001, seria quitado, mediante este
acordo e substituicao dos direitos e obrigacées do Contrato 2001 por um Termo de Compromisso que
prevé, em especial, a assuncao pela USIMINAS das obrigagdes relacionadas ao equacionamento de
eventuais déficits futuros, em razao do exposto na Nota 4(a). Dessa forma foi revertida a totalidade dos
valores alocados em Fundos previdenciais do PB1.

O fundo de reserva no Usiprev é constituido de saldos remanescentes do saldo de conta de
patrocinadora, do saldo transferido de patrocinadora e de participante e do saldo de conta de
participante, ndo utilizados na concessao de beneficios e institutos e na pensao por morte em
decorréncia da nao existéncia de beneficiarios e de herdeiros legais, conforme disposto em Regulamento.
Podera ser utilizado para cobertura parcial ou total dos encargos dos beneficios de risco, custeio parcial
ou total das contribui¢des mensais de patrocinadora, custeio parcial ou total das despesas
administrativas ou outra destinagdo em beneficio dos participantes e assistidos, conforme plano de
custeio anual devidamente aprovado pelo Conselho Deliberativo. Em 2020 e 2019 o beneficio de risco do
Usiprev foi integralmente coberto pelo fundo de reserva.

Em 31 de dezembro de 2020 haviam dois Fundos previdenciais formados no COSIprev, totalizando R$
16.389 (R$ 20.338 em 2019).

O Fundo Previdencial Especifico apresentou saldo de R$ de 14.127 em 31 de dezembro de 2020 (R$
16.165 em 2019). Este fundo € constituido pelo saldo de conta das patrocinadoras quando da perda da
qualidade de participante, na forma do artigo 12 do Regulamento do Plano. A destinacdo do Fundo
Previdencial Especifico em 2020 obedeceu ao disposto no paragrafo tinico do artigo 99 do Regulamento
do Plano, observado o Plano Anual de Custeio do COSIprev, tendo sido revertidos R$ 3.809 (R$ 3.076
em 2019) para cobertura das contribuicoes de beneficios de risco (invalidez, morte e auxilio doenca) e
das definidas no Regulamento do plano.

O Fundo Previdencial de Revisdo de Plano na patrocinadora USIMINAS apresentou saldo de R$ 2.262
em 31 de dezembro de 2020 (R$ 4.173 em 2019). No exercicio de 2017 foi constituido o Fundo
Previdencial de Revisao de Plano — Participantes 2017 e o Fundo Previdencial de Revisdo de Plano —
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Patrocinadora 2017 (ja extinto) para destinagdo obrigatoria da Reserva Especial para Revisao de Plano,
observado o 3° ano consecutivo de montantes registrados em sua rubrica. O Fundo Previdencial
“Revisdo de Plano - Participantes 2017”, cujo saldo em 31 de dezembro de 2019 era de R$ 207 (R$ 1.807
em 2018), tem como finalidade a reducao da contribuicao basica dos participantes contribuintes desde
outubro/2018.

No exercicio de 2019 foi constituido o Fundo Previdencial de Revisdo de Plano — Participantes 2019 e o
Fundo Previdencial de Revisao de Plano — Patrocinadora 2019 para destinagao obrigatéria da Reserva
Especial para Revisao de Plano, observado o 3° ano consecutivo de montantes registrados em sua
rubrica.

Para destinacdo da reserva especial de 2019 foi adotada a proporc¢ao das contribui¢ées normais
(considerando as contribui¢oes para formacao de saldo de conta e beneficios de risco) efetuadas durante
o periodo em que foi constituida a reserva especial, ou seja, 2017, 2018 e 2019, a saber: 49,22% para
participantes e 50,78% para as patrocinadoras.

O Fundo Previdencial “Revisdo de Plano - Patrocinadora 2019” foi constituido com R$ 2.006, que
corresponde a 50,78% dos R$ 3.952 destinados e sera atribuivel as patrocinadoras Usinas Sidertrgicas
de Minas Gerais S.A. e Previdéncia Usiminas. Esse fundo sera utilizado pelas patrocinadoras quando o
Fundo Especifico finalizar ou outra destinacio a ser aprovada pelo Conselho Deliberativo. O saldo
remanescente dele a distribuir em 31 de dezembro de 2020 era de R$ 891.

O Fundo Previdencial “Revisao de Plano - Participantes 2019” foi constituido com R$ 1.945, que
corresponde a 49,22% dos R$ 3.952 e sera atribuivel aos participantes na forma prevista na Resolucao
CNPC n° 30/2018. Esse fundo sera segregado entre os participantes existentes em 31 de dezembro de
2019 e observar4 o disposto na citada Resolugdo CNPC. O saldo remanescente dele a distribuir em 31 de
dezembro de 2020 era de R$ 1.371.

Esses fundos estao sendo atualizados pelo retorno dos investimentos a partir de janeiro de 2020 e foram
utilizados a partir de 2020 para reducio de contribuigoes.

No exercicio de 2019 foi constituido na patrocinadora Solugdes Usiminas o Fundo Previdencial de
Revisao de Plano — Participantes 2019 e o Fundo Previdencial de Revisao de Plano — Patrocinadora 2019
para destinaco obrigatéria da Reserva Especial para Revisdo de Plano, observado o 3° ano consecutivo
de montantes registrados em sua rubrica.

Para destinacao da reserva especial de 2019 foi adotada a proporc¢ao das contribuicées normais
(considerando as contribuigdes para formacao de saldo de conta e beneficios de risco) efetuadas durante
o periodo em que foi constituida a reserva especial, ou seja, 2017, 2018 e 2019, a saber: 48,75% para
participantes e 51,25% para as patrocinadoras.

O Fundo Previdencial “Revisdo de Plano - Patrocinadora 2019” foi constituido com R$ 7, que
corresponde a 51,25% dos R$ 14 destinados e sera atribuivel a patrocinadora Solucées Usiminas. Esse
fundo foi utilizado pela patrocinadora para custear as contribuigdes do plano ja ndo restando mais saldo
em 31 de dezembro de 2020.

O Fundo Previdencial “Revisao de Plano - Participantes 2019” foi constituido com R$ 7 que corresponde
a 48,75% dos R$ 14 e sera atribuivel aos participantes na forma prevista na Resolucdo CNPC n°
30/2018. Esse fundo foi segregado entre os participantes existentes em 31 de dezembro de 2019 e
observou o disposto na citada Resolu¢ao CNPC.
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Esses fundos foram atualizados pelo retorno dos investimentos a partir de janeiro de 2020 e foram
utilizados a partir de 2020 para reducao de contribuicées de participantes ja nao restando mais saldo em
31 de dezembro de 2020.

Cobertura de Seguros

E politica da Entidade manter cobertura de seguros para os bens do imobilizado e para os investimentos
imobiliarios ndo locados, sujeitos a riscos. Assim, ela é co-segurada em apodlice em nome da USIMINAS.
A cobertura existente em 31 de dezembro de 2020 era de R$ 1.430 pela seguradora Mitsui Sumitomo
Seguros (R$ 8.200 em 31 de dezembro de 2019 pela seguradora AXA Corporate Solutions Seguros S.A).
Os seguros dos iméveis locados sdo de responsabilidade dos locatéarios.

Na condicao de locataria de imovel de terceiros a Entidade, também como co-segurada em apdlice em
nome da USIMINAS, manteve em 31 de dezembro de 2020 cobertura de R$ 1.028 pela seguradora
Mitsui Sumitomo Seguros.

Outras informacoes e eventos subsequentes

Alteracoes nos regulamentos dos planos de beneficios e no estatuto da Previdéncia
Usiminas

Em 2020 e 2019 ndo houve alteragdes no Estatuto da Previdéncia Usiminas permanecendo a versao
vigente aprovada pela PREVIC em 29 de maio de 2013.

O processo de alteracio regulamentar do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 1 — COSIprev,
que foi submetido a analise da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC em
13 de fevereiro de 2019, obteve a aprovacao por meio da Portaria n® 676 de 29/07/2019, publicada no
Diéario Oficial da Unido em 02 de agosto de 2019.

Dentre as principais mudancas, destacam-se:

oferecer maior flexibilidade na forma e na periodicidade de escolha do percentual de contribuicao;

prever nova forma de renda mensal: percentual do saldo de conta;

aumentar o valor do resgate de contribuicoes e da portabilidade oferecidos pelo Plano;

permitir que o retorno dos investimentos seja utilizado para o pagamento das despesas

administrativas com investimentos, a fim de desonerar as patrocinadoras em relacao ao custo com

despesas de investimentos;

v/ permitir ao participante maior planejamento de seus investimentos, com a inclusao de perfis de
investimentos;

v possibilitar que o participante opte por receber o beneficio em 12 (doze) ou 13 (treze) prestagoes
mensais em cada exercicio;

v possibilitar anualmente a alteragdo do prazo determinado para recebimento do beneficio;

v/ prever o pagamento tnico do saldo de conta no caso de renda mensal inicial do beneficio ser

inferior a 2 (duas) Unidades de Referéncia da Previdéncia Usiminas - U.R.P.U;

ASANENEN
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v' possibilitar ao participante optar por receber o valor do saldo de conta em pagamento tinico apos
60 (sessenta) meses do inicio do pagamento do beneficio de renda mensal;

v' alterar os requisitos de elegibilidade do beneficio de aposentadoria programada, mediante a
exclusao da necessidade de um periodo minimo de vinculo empregaticio e a reducao do tempo de
vinculagdo ao plano.

(b) Detalhamento das contas com denominacao “Outros/Outras” que ultrapassam a 10% do
respectivo grupo no balancete consolidado da Entidade em 31 de dezembro de 2020

Saldo do
Grupo Conta Grupo Saldo da Conta _ Percentual
1.2.1.1.00.00.00
RECURSOS A RECEBER - GESTAO 5> 11:99:90 X(};ECOE%TE};OS 8.192 6.763 82,56%
PREVIDENCIAL
Detalhamento:
i) Bloqueios judiciais em conta corrente bancéria: 6.250
ii) Reembolso a receber de patrocinadoras e execucio de sentenca a apropriar: 513
1.2.2.1.00.00.00
CONTAS A RECEBER - GESTAO EE@&%&’X’EECOE%E%OS 329 255 77,51%
ADMINISTRATIVA
Detalhamento:
i) Contribuicoes a receber p/ cobertura de complementos salariais por decisao judicial: 255
2.1.1.0.00.00.00 2.1.1.9.00.00.00
EXIGIVEL OPERACIONAL —
GESTAO PREVIDENCIAL OUTRAS EXIGIBILIDADES 15.631 6.282 40,19
Detalhamento
i) Bloqueios judiciais a transferir para depositos judiciais 6.260
ii) Valores a pagar diversos 22
2.1.3.0.00.00.00 2.1.3.9.00.00.00 o
INVESTIMENTOS OUTRAS EXIGIBILIDADES (1513) (1:429) 94,45%
Detalhamento:
i) Custeio administrativo de investimentos a pagar: (1.428)
ii) Contas a pagar dos planos de beneficios relativas a custas processuais e depdsitos judiciais @)
e recursais de investimentos:

3.1.1.3.01.02.00 3.1.1.3.01.02.99
CONTRIBUICOES (1.097) (1.097) 100,00%
EXTRAORDINARIAS OUTRAS
Detalhamento:
i) Contribuicoes voluntarias dos participantes: (1.097)
3.2.0.0.00.00.00 3.2.9.0.00.00.00 _ 1.505.987 800.549 53,16%
DEDUCOES OUTRAS DEDUCOES
Detalhamento:
i) Homologacao judicial do Acordo citado na Nota 4(a): 733.581
ii) Provisao para perda no exercicio referente a COFAVI. Notas 7(d.2) e

oIS 66.954
9(a)(iii):
iii) Outras dedugoes: 14
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Saldo do

Grupo Conta Grupo Saldo da Conta  Percentual

3.2.1.0.00.00.00 3.2.1.9.00.00.00
OUTROS BENEFICIOS DE o

BENEFICIOS DE PRESTACAO PRESTACAO 657.571 434.388 66,06%
CONTINUADA CONTINUADA
Detalhamento:
i) Pagamento de aposentadorias concedidas por tempo de contribuigdo, aposentadorias
antecipadas e aposentadorias especiais que néo se caracterizam como aposentadorias 38
programadas: 434-3
3.2.2.0.00.00.00 ~ 3-2.2.9.00.00.00
BENEFICIOS DE PRESTACAO OUTROS BENEFICIOS DE 9.971 7.191 72,12%
UNICA PRESTACAO UNICA
Detalhamento:
i) Pagamentos tnicos que ocorrem quando uma aposentadoria ou pensao de prestagio
continuada, calculada com base no saldo de conta do participante, nao atinge um valor
minimo conforme disposto no regulamento do respectivo plano de beneficios. Assim, em 7.191
uma tnica parcela é pago o saldo de conta do participante:
4.2.1.1.04.02.00 4.2.1.1.04.02.99 2.035 236 11,60%
SERVICOS DE TERCEIROS PESSOA  OUTRAS
JURIDICA PREVID. - COMUNS
Detalhamento:
i) Alimentacao de terceiros: 3
ii) Digitalizacdo, microfilmagem e arquivo: 58
iii) Reparos, Manutencao, Conservagao e Limpeza 60
iv) Servicos Gréficos 15
v) Comunicagdo empresarial e associa¢do profissionalizante do menor 100
4.2.2.2.04.02.00 4.2.2.2.04.02.99 o
SERVICOS DE TERCEIROS PESSOA  OUTRAS 1925 1044 54,23%
J URIDICA INVESTIM. -
ESPECIFICAS
Detalhamento:
1) Taxas de custddia: 1.040
ii) Pericias: 4
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Ajustes e eliminacoes decorrentes do processo de consolidacao das demonstracoes
contabeis

Os ajustes e eliminacoes dos efeitos interplanos em 31 de dezembro de 2020 em todas as rubricas em
que tal procedimento foi necessario estdo detalhadas conforme a seguir:

PB1 USIPREV PBD COSIprev PGA INTERPLANOS

Gestiao previdencial — recursos a

receber 8 (8)
Gestiao previdencial — recursos a

receber — migracio do PB1 para o

Usiprev 119.018 (119.018)

Gestido administrativa — contas a

receber 228 (228)

Gestiao administrativa —

participacio no PGA 59.590 1.229 532 1.956 (63.307)
Total do ativo 59.590 120.247 540 1.956 228 (182.561)

Gestiao previdencial - Recursos a
pagar — migracao do PB1 para o

Usiprev (119.018) 119.018
Gestiao previdencial - Custeio
Administrativo (111) (117) 228
Gestao previdencial — Pessoas
juridicas 22 (22)
Investimentos — Credores diversos
Pessoa juridica 9) (21) 30
Equilibrio técnico — superavit
técnico
Acumulado (129.340) (210.999) 340.339
Equilibrio técnico — déficit técnico
acumulado 129.340 210.999 (340.339)
Fundos — participac¢io no fundo
administrativo PGA (59.590) (1.229) (532) (1.956) 63.307
Total do passivo (178.719) (1.229) (636) (1.977) 182.561

Gestiao previdencial — adi¢oes —

migracdes entre planos (29.340) 29.340
Gestiao previdencial — adi¢oes —

compensacdes de fluxos

previdenciais (5) (55) (1) 61

Total das adic¢des (5) (29.395) (1) 29.401

Gestao previdencial — deducdes —

migracoes entre planos 20.340 (29.340)
Gestao previdencial — deducdes —

compensacdes de fluxos

previdenciais 56 5 (61)

Total das deducoes 29.396 5 (29.401)

Eventos subsequentes

Em 24 de agosto de 2020 foi publicada a Instrugao Previc n° 31, de 20 de agosto de 2020, que estrutura
o plano de contas padrao das entidades fechadas de previdéncia complementar, instruindo a funcao e
funcionamento das contas contabeis, implementa o envio das Informag6es Extracontabeis — que
complementa as informacdes relativas aos déficits técnicos e aos investimentos das EFPC mensalmente,
e estabelece as normas para os procedimentos contébeis, a forma, o meio e a periodicidade de envio das
demonstracoes contabeis.
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A IN entrou em vigor em 1° de janeiro de 2021, e dentre as principais alteragdes em relacao as normas
vigentes até esta data, traz o que segue:

Alteracdo na estrutura do plano de contas contabil, incluindo novas rubricas e novas contas contabeis
para melhor evidenciar a posi¢ao patrimonial da entidade e prover ainda mais transparéncia ao usuario
da informacao;

Simplificacao nas aberturas nas despesas administrativas, e novo procedimento quanto ao registro
das despesas relacionadas diretamente aos ativos investidos (como servigos de custédia e controladoria
das carteiras de investimentos, taxas de administracdo de investimentos, entre outros), que passarao a
ser registradas no grupo de Investimentos do plano de beneficios, sendo deduzidas diretamente do
rendimento dos investimentos, e ndo mais passando pelo Plano de Gestdo Administrativa;

Maior detalhamento na classificacdo dos ativos investidos, no qual a entidade passara a registrar seus
investimentos conforme sua composicao para melhor alinhamento com a Resolu¢ao CMN n°
4.661/2018 (e alteragdes posteriores);

Alteracdo nos percentuais aplicados para fins de constitui¢do de provisao para perda sobre os valores
dos créditos vencidos e vincendos do ativo, mantendo a entidade mais proxima da probabilidade de
realizacao destes ativos;

A avaliacdo e reavaliacio de imoéveis passara a ser realizada no minimo anualmente, nao mais a cada
trés anos, até que seja liquidado/vendido. Desta forma, caso a entidade possua Iméveis, devera
providenciar a reavaliacio até dezembro de 2021;

Implantacao das Informacoes Extracontabeis, que devera ser enviada mensalmente, contemplando
mais detalhes sobre o plano de beneficios e seus investimentos e passivo atuarial.

Nas Demonstragoes contabeis da Previdéncia Usiminas do exercicio de 2021 havera uma mudanca
significativa em relacdo ao exercicio de 2020 promovida pela IN PREVIC n° 31/2020. Trata-se da
mudanca disposta no artigo 22 dessa Instrugao e seu respectivo paragrafo tinico, onde se 1é:

“Art. 22. As EFPC devem registrar contabilmente os instrumentos de dividas de patrocinador relativos
aos financiamentos de servico passado e de déficit técnico equacionado no grupo "Operagoes
Contratadas", no "Realizavel Previdencial”, no Ativo. Paragrafo tnico. As EFPC que possuem
instrumentos de dividas de patrocinador registrado no grupo "(-) Provisdes Matematicas a Constituir”,
no Passivo, devem proceder a reclassificacdo contabil conforme o caput.”

Dessa forma, o valor referente ao contrato de divida citado na Nota explicativa 8(b)(i) sera
integralmente reclassificado do Passivo para o Ativo do Plano de Beneficio Definido — PBD em 2021. Nas
Demonstragoes contabeis de 2021 esta e as outras mudancas estarao refletidas na referéncia 2020
visando a comparabilidade dos exercicios.
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