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1 Objetivo da Politica de Investimentos

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo estabelecer as diretrizes gerais para o
gerenciamento e a aplicacdo dos recursos do Plano de Gestao Administrativa - PGA,
administrado pela Previdéncia Usiminas, em consonancia com a legislacao pertinente.

2 Finalidade da Politica de Investimentos

Os recursos do PGA serdo aplicados, tendo em vista as suas caracteristicas e peculiaridades,
buscando a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos.

Os investimentos dos recursos dos planos de beneficios administrados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar sdo disciplinados pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional — CMN - n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, e suas alteragdes. As
diretrizes e limites estabelecidos na presente Politica de Investimentos sdo iguais ou mais
restritivos que aqueles ali definidos, o que sera apresentado objetivamente neste documento.
Em paralelo, deverdao também ser observadas as demais legislacdes publicadas pelos érgaos
reguladores do sistema de previdéncia complementar fechado.

3 Caracteristicas do Plano

A Previdéncia Usiminas € uma sociedade civil, sem fins lucrativos, classificada como Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC. Tem como objetivo principal a administracéo e
execucdo de Planos de Beneficios de natureza previdenciaria.

O PGA é um Plano de Gestdo Administrativa (PGA), inscrito no Cadastro Nacional de Plano de
Beneficios - CNPB sob o n® 9970000000.

A referéncia de rentabilidade do plano serda o CDI, obedecendo aos limites de risco
estabelecidos neste documento.

3.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decis6es e Competéncias

A estrutura organizacional da Previdéncia Usiminas compreende os seguintes érgdos:
Estatutarios:
e Conselho Deliberativo;
e Conselho Fiscal;
o Diretoria Executiva.

De acordo com o § 1° do art. 16 da Resolucdo do CMN n© 3.792, a Diretoria Executiva da
entidade é responsavel pela elaboragdo da politica de investimentos, que deve ser aprovada
pelo Conselho Deliberativo. Compete ao Conselho Fiscal a verificacdo da aderéncia da gestao
as diretrizes estabelecidas.

N3ao-estatutario:
e Comité de Investimentos.

A Previdéncia Usiminas possui Comité de Investimentos que foi instituido com o objetivo de
reforgar a estrutura de governanca, para que as decisOes de investimentos sejam tomadas de
forma colegiada. O Comité de Investimentos é formado por profissionais certificados na forma
exigida pela legislacdo, devendo possuir no minimo cinco membros, dentre eles os diretores
(membros natos), sendo os demais designados por ato da Diretoria.
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As decisOes e 0 acompanhamento dos investimentos estdo sujeitas ao cumprimento de normas
aplicaveis, bem como ao estabelecido em normativos internos.

3.2 Responsabilidades pela Gestao dos Recursos

Em atendimento ao art. 7° da Resolugdo CMN n© 3792/09 e suas alteracdes, cada EFPC deve
designar o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), responsavel pela
gestdo, alocagdo, supervisao, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores
de seus planos e pela prestacdao de informagbes relativas a aplicacdo desses recursos. A
entidade deve definir, ainda, o Administrador Responsavel pelos Planos de Beneficios, em
conformidade com a Resolugdo n° 18, de 28/03/2006, do Conselho de Gestdao da Previdéncia
Complementar - CGPC, atual Conselho Nacional de Previdéncia Complementar- CNPC. Nesse
caso, o administrador indicado serd o responsavel pela adocdao e aplicacdo das hipoteses
biométricas, demograficas, econémicas e financeiras dos planos de beneficios.

3.3 Tipo de Gestao

A gestao dos investimentos podera ser Interna (carteira prépria) ou Externa (terceirizada).
Quando terceirizada, a contratacdo de Gestor Externo/Fundos ocorrerd por meio de processo
de selecdo, que devera conter avaliagdo quantitativa e qualitativa. As propostas de contratagao
devem ser aprovadas pelo Comité de Investimento e encaminhadas aos érgdos estatutarios
para conhecimento.

4 Cenario Econdmico

Apresentamos a seguir as projecdes para os principais indicadores macroeconémicos, extraidos

do BACEN - Banco Central do Brasil (03/11/2017), que foram considerados como suporte para
a elaboracdo da presente Politica de Investimentos:

Indices 2018 2019 2020 2021
IPCA 4,02% 4,25% 4,00% 4,00%
INPC 4,49% 4,25% 4,10% 4,00%
IGP-M 4,39% 4,28% 4,00% 4,00%
Selic Fim Ano 7,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Selic Média 6,84% 8,00% 8,00% 8,00%
Délar Fim Ano 3,30 3,33 3,40 3,50
PIB 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%

5 Diretrizes para a Alocacao de Recursos

A gestdo dos recursos do PGA busca obter retorno equivalente ao benchmark, obedecendo aos
limites e controles de risco estabelecidos neste documento.

Em paralelo, a entidade podera contratar Consultoria Especializada para assessoramento ao
Comité de Investimentos e a Diretoria Financeira.

Abaixo apresentamos os limites de aplicagdo, a alocacao alvo e o benchmark por segmento de
investimentos:
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SEGMENTOS DE _ '&'am:eess AT
APLICACAO/ALOCACAO 3792 ' Min Max Alvo
Renda Fixa 100% 100% 100% 100%
SEGN!ENTOS DE _ Benchmark / Meta
APLICACAO/ALOCACAO de Rentabilidade
Renda Fixa CDI

O benchmark / meta de rentabilidade por segmento foram definidos com base na composicao
da carteira, nas movimentagoes de recursos previstas do portfélio e nas premissas econdmicas
utilizadas. Ressalta-se que, eventualmente, o benchmark / meta de rentabilidade por
segmento poderdo estar abaixo do indice de referéncia do plano, haja vista as caracteristicas
dos ativos investidos, bem como a composicao da carteira.

5.1 Segmento de Renda Fixa

O segmento de Renda Fixa sera estruturado em dois tipos de gestdo:
e Carteira Propria (interna)
e Gestdo Terceirizada de liquidez (externa)

Podem compor o segmento de renda fixa todos os ativos permitidos pela legislacdo vigente,
exceto:

¢ Titulos de emissdo de estados e municipios que ndo sejam objeto de refinanciamento
pelo Tesouro Nacional;

e Titulos da divida agraria (TDA);

e Cédulas de Produtor Rural (CPR);

e Letras de Crédito de Agronegdcio (LCA);

e Certificados de Recebiveis de Agronegdécio (CRA);

e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA);
e Warrant Agropecuario (WA);

Carteira Propria

Ativos que poderdo Titulos de emissao do Tesouro Nacional

compor esse grupo

Titulos de emissdo de instituicdo financeira

Tipo de Gestdo Gestao passiva
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Gestao Terceirizada
Fundos de Investimentos em Renda Fixa Exclusivos
Fundos que
poderdo compor | Fundos de Investimentos em Renda Fixa Aberto
(5 QIR Fundos de Investimentos em Renda Fixa Fechado
Tipo de Gestao Gestdo ativa

5.2 Segmento de Renda Variavel

Estdo vedados investimentos neste segmento.

5.3 Segmento de Investimentos Estruturados
Estdo vedados investimentos neste segmento.

5.4 Segmento de Investimentos no Exterior
Estdo vedados investimentos neste segmento.

5.5 Segmento de iméveis

Estdo vedados investimentos neste segmento.

5.6 Segmento de Operacoes com Participantes
Estdo vedados investimentos neste segmento.

5.7 Operacoes com Derivativos

Serdo permitidas operacGes com derivativos na Carteira Propria exclusivamente na modalidade
“com garantia” para fins de hedge®.

Para mandatos de gestdo terceirizada serao permitidas operagdes com derivativos na
modalidade “com garantia” para hedge' e posicionamento’? na forma e limites estabelecidos
pela legislagdo vigente, observando o art. 44 da Resolugao CMN n° 3.792/09.

5.8 Principios de Responsabilidade Socioambiental

Na alocacdo dos recursos do plano, a Previdéncia Usiminas envidara esforcos para observar os
principios e politicas de responsabilidade socioambiental, ndo sendo este, no entanto, fator
determinante para a alocacdo de recursos.

6 Controle de Riscos

Em relagdo a gestdo dos riscos inerentes a administracdo dos recursos, a entidade observa um

conjunto de procedimentos para acompanhar o comportamento das aplicagdes realizadas, tais
como:

1 Hedge: estratégia em que o derivativo é utilizado apenas para protecgao.

2 Posicionamento: estratégia de investimentos em que o valor contratual do derivativo é garantido
por titulos com liquidez.
6
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» Monitora os mercados e o0s precos dos ativos por meio de softwares e informes
especializados;

> Avalia a conjuntura macroecondmica, através de sistemas especializados e reunides
periodicas com empresa de consultoria de riscos;

> Identifica e preza pelas segregacdes das funcdes entre as areas de controle, que
possibilitam a dupla checagem das operacodes realizadas, assim como pelas melhores
praticas de governanca, auxiliados por sistemas, processos e critérios, primando a
qualidade e conformidade;

> Gerencia as carteiras dos planos de forma individualizada, identificando as
peculiaridades de cada um deles.

A seguir serdo descritas as caracteristicas de cada tipo de risco e os respectivos controles.

6.1 Risco de Mercado

Caracteriza-se como o risco de perdas resultantes de variagdes de precos e cotacdes de
mercado, bem como de taxas de juros e de resultados das empresas.

Em atendimento a legislacdo, a identificacdo, avaliacdo, controle e monitoramento do risco de
mercado sera feito por meio do Value-at-Risk (VaR) e da Divergéncia Nao Planejada (DNP).

e O Value-at-Risk (VaR) estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada. O controle utilizara o com
intervalo de confianga de 95% com horizonte de 21 dias.

e A Divergéncia Nao Planejada — DNP - é a divergéncia entre o valor de uma carteira e o
valor projetado para essa mesma carteira, para a qual deverd ser considerado o
benchmark do segmento e do plano de acordo com a Instrugdo MPS/PREVIC N©2, de 18 de
Maio de 2010.

Na tabela a seguir encontram-se os modelos e limites a serem adotados para os
investimentos:

Segmento Modelo

Renda Fixa VaR maximo de 0,50%
Divergéncia Nao Planejada - DNP

A Previdéncia Usiminas podera contratar consultoria especializada, para dar subsidios ao
controle de risco de mercado de seus investimentos.

6.2 Risco de Crédito

O risco de crédito, também conhecido como risco de contraparte, é caracterizado pela
possibilidade de incapacidade de pagamento pelo emissor do titulo. O controle desse risco na
Carteira Propria e nos Fundos Exclusivos é feito com base em ratings de créditos atribuidos por
pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco internacionais, devidamente autorizadas
a operar no Brasil, e por relatdrios produzidos por consultores especializados contratados.
Serdo permitidas aplicacbes em titulos de emissores que obtiverem pelo menos uma
classificagdo minima de agéncias de rating, conforme a tabela seguinte:



http://www.previdenciausiminas.com/

Previdéncia Previdéncia Usiminas

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 - 1° andar

US I M I NAS 31310-260 - Belo Horizonte / MG
T 55 31 3499-8360

F 55 31 3443-5820

CNPJ: 16.619.488/0001-70

www.previdenciausiminas.com

"Rating" Minimo
Agéncia Classificadora de Risco
Longo Prazo Curto Prazo
Standard & Poor’s brBBB+ A3
Moody’s Baal br P3
Fitch Rating BBB+ (bra) F3
Equivaléncia Previdéncia Usiminas BBB+ -

- Ratings-em escala nacional.

As classificacbes de ratings de curto prazo serdo observadas especificamente para ativos
emitidos por Instituicdes Nao Financeiras.

A Previdéncia Usiminas, com o objetivo de padronizar a classificacdo por nivel de risco de
crédito, estabeleceu uma tabela de equivaléncia de notas entre as agéncias classificadoras
internacionais.

Para investimentos em Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito
- DPGE, o emissor devera ter classificagdo minima de “Grau de Investimento”, conforme tabela
do Anexo A.

No caso de rebaixamento de um emissor em relacdo a qualquer uma das classificacoes
minimas definidas na tabela anterior, o Comité de Investimentos devera avaliar e propor, se
for o caso, medidas a serem adotadas em relagdo a posicao aplicada em titulos desse emissor.

Os limites individuais, o prazo maximo de aplicacdo e a exposicdo ao risco de crédito em
titulos privados de emissdo de Instituicdes Financeiras, a serem alocados em carteira propria,
serdo definidos pelo Comité de Investimentos, formalizados em documento especifico, com
base em relatérios produzidos por consultores especializados, desde que iguais ou mais
restritivos que os limites estabelecidos nesta politica de investimentos. Sem prejuizo de outros
critérios utilizados nas analises de risco, deverdo ser observados os seguintes requisitos

minimos:
Porte Rating Minimo* Limite Maximo de alocacgao
Grande AAA 18% Renda Fixa
Grande AA- 10% Renda Fixa
Grande A- 7% Renda Fixa
(o) i (o)
Pequeno/Médio A- 5% da Renda Fixa ou 5% do PL
do emissor, dos dois o menor
o i (0]
Pequeno/Médio/Grande BBB+ >%idal Renda Fixa ou 5% do PL
do emissor, dos dois o0 menor

* Rating Minimo - equivaléncia Previdéncia Usiminas (Anexo A)

Para efeito da verificagcdo do porte e do Patrimonio Liquido - PL das Instituicdes Financeiras
serdo considerados os relatérios emitidos por empresa de consultoria especializada com
analises individuais, nos quais constam a indicacdo de Pequeno, Médio ou Grande.

O Comité de Investimentos podera, a qualquer momento, desde que, de forma conservadora,
e de acordo com conjuntura de mercado, estabelecer novos critérios ou limites de crédito.

Na composicdo das carteiras dos fundos exclusivos, excetuando-se os fundos de crédito
privado, os limites para alocacdo dos recursos, em titulos privados de emissdo de InstituicGes
Financeiras e Nao Financeiras, serdao determinados com base na definicdo dos mandatos de
cada gestor.
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6.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é dado pela possivel incapacidade do plano de honrar seus compromissos
nos prazos previstos, o que pode acontecer por falha nos processos de anadlise e definicdo do
fluxo de receitas e despesas, por condi¢cdes adversas do mercado (dificuldade de negociagao
de algum ativo) ou mesmo pelo fato de alguma contraparte nao liquidar uma aplicacdao no
vencimento acordado. Por esse motivo, a necessidade de fluxo de caixa para cobertura das
despesas administrativas da Previdéncia Usiminas é coberta por resgates de cotas de fundo de
investimentos utilizados para essa finalidade.

6.4 Risco de Desenquadramento

O acompanhamento do enquadramento das aplicacdbes e a aderéncia a Politica de
Investimentos serdo realizados através de relatérios gerados a partir dos sistemas contabil e
por empresa de consultoria de riscos.

Para efeito de avaliacdo de desenquadramentos nas carteiras dos fundos exclusivos
consideram-se as seguintes situagoes:

e Desenquadramento passivo: oriundo da oscilacdo de precos e de fatos que causem
alteragdes imprevisiveis, devera ser notificado pelo custodiante a Previdéncia Usiminas,
juntamente com a respectiva justificativa, devendo o gestor proceder aos ajustes
necessarios, de acordo com a legislacdo pertinente;

e Desenquadramento ativo: aplicacbes em titulos de qualquer natureza, ndo autorizados
pela Legislacdo vigente ou pela Politica de Investimentos, deverdo ser imediatamente
notificadas pelo custodiante e liquidadas pelo gestor sem qualquer perda para a
Previdéncia Usiminas.

6.5 Risco Legal

O risco legal é monitorado pelas areas de conformidade e juridica da Previdéncia Usiminas e,
sempre que houver o entendimento sobre a necessidade de uma opinido externa, podera ser
contratado escritorio juridico especializado.

A Auditoria Independente, dentro do escopo de seu trabalho anual, realiza a verificagdo dos
processos judiciais em que a Entidade é parte, verificando a adequacdao do seu
provisionamento.

O cumprimento dos prazos das obrigagoes legais, estatutarias e regulamentares € monitorado
pela Area de Conformidade.

O “Calendario de Obrigacbes ABRAPP”, como mais um instrumento de governanca, € utilizado
para registro do cumprimento de obrigacbes legais e proprias, no ambito da Previdéncia
Usiminas aumentando o envolvimento das areas.

6.6 Risco Operacional

O Risco Operacional decorre da falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de informacdo,
processamento e suas operacionalizagdes, bem como de falhas nos controles internos, fraudes
ou qualquer outro tipo de evento ndo previsto, que torne impréprio o exercicio das atividades
da Instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

Conforme Resolugdo CGPC N° 13, de 01/10/2004, a Previdéncia Usiminas identifica, avalia,

controla e monitora de forma continua os riscos que possam comprometer a realizacdo dos
objetivos da Entidade, através de sua matriz de riscos.
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Para reduzir os riscos operacionais, as operagdes de investimentos envolvem as Geréncias de
Investimentos, de Controladoria e de Conformidade, com a devida segregacao de fungoes, de
forma a tornar possivel a identificacdo e correcao de eventuais falhas antes da liquidacdo de
compra ou venda dos ativos. As normas/regras operacionais estdao formalizados em
Normativos internos.

Com o objetivo de melhoria continua dos servigos prestados, a Previdéncia Usiminas mantém
como pratica, o treinamento de seu corpo funcional, a constituicdo de comités, a difusdao de
boas praticas de governanca e a observancia de elevados padrdes de conduta ética.

6.7 Risco Sistémico

O risco sistémico é aquele para o qual ndo se consegue exercer controle, ou seja, € o risco de
gue algum evento imprevisivel e de dificil mapeamento possa gerar perdas a todo um sistema
ou mercado sem que haja, por parte dos agentes envolvidos, agées que tornem possivel evitar
algum contdgio. A Unica medida mitigadora para esse tipo de risco é a diversificacdo, pois a
concentracdo em uma sO classe de ativo pode proporcionar perdas relevantes ao patrimonio
dos planos. A Previdéncia Usiminas se baseia nos estudos técnicos na determinagao dos limites
de diversificacao dos investimentos.
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Restricdes aos limites maximos para alocagdo estardo definidas nos Regulamentos dos fundos
onde forem investidos os recursos do PGA, além daquelas contidas neste documento.
Res. CMN 3792

Alocacdo dos Recursos de Cada Plano

PGA

Limites | Sublimites | Limites

Titulos do Tesouro Nacional (TTN) 100% 100% 100%
Fundos de indice_ de Renda Fixa (titulos publicos), cujas cotas 100% 100% 10%
possam ser negociadas no mercado de bolsa de valores

Outros de Ativos Renda Fixa (excluindo titulos publicos) 80% 80% 80%
CCB, CCCB e Notas Promissérias 20% 20%
NCE e CCE 20% 20%
FIDC e FICFIDC 20% 20%
CRI 20% 20%
CCI 80% 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario (WA) 20% -
Debéntures de Infraestutura (Lei 12.431) 15% 5%
aDsemrta;s titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhia 20% 20%
2.RendaVaridvel [ 70 [ -
Novo Mercado 70% -
Nivel 2 60% =
Bovespa Mais 50% =
Nivel 1 45% -
Demais companhias de capital aberto 70% 35% -
Fundo de Indice Referenciado em AcBes admitidas & negociacdo 359 }

em bolsa de valores

Titulos de emissdo de SPE 20% -
Demais investimentos de renda variavel 3% =
3.Investimentos Estruturados [ 2% [ -
Fundos de Participagdes 20% =
Fundos de Empresas Emergentes 20% 20% =
Fundos de Investimento Imobilidrio 10% =

FI ou FIC multimercado 10% =
4.InvestimentosnoExterior [ = 10 [ -
Ativos emitidos no exterior pertencentes a fundos constituidos no 10% _
Brasil

FI e FIC Divida Externa 10% -
Fundos de indice estrangeiros negociados em bolsa no Brasil 10% 10% =
Certificac'ios de depésito de valores com lastro em agGes de cias 10% _
estrangeiras (BDR)

AcOes de Cias sediadas no Mercosul 10% =
5.Iméveis [ 8w [ -
Empreendimentos imobilidrios 8% =
Iméveis para aluguel e renda 8% 8% =
Outros imoéveis 8% -
6. Operagdes com Participantes [ 15% [ -
Empréstimos 15% -

- - A 15%
Financiamentos Imobiliarios 15% =
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Diversificacao de Risco

Alocacao por Emissor* eSS 402 ROA
Limites Limites
Tesouro Nacional 100% 100%
Fundos de Indice de Renda Fixa (titulos publicos), cujas cotas
. 20% 20%
possam ser negociadas no mercado de bolsa de valores
Instituicdo Financeira autorizada pelo BC 20% 18%
Fundos de Indice de Renda Fixa, cujas cotas possam ser negociadas 10% 8
() 5%
no mercado de bolsa de valores
Depdsitos em poupanca e as coobrigacbes de responsabilidade da 20% _
Instituicdo Financeira
Tesouro Estadual ou Municipal 10% -
Companhia aberta com registro na CVM 10% 10%
Organismo Multilateral 10% 2%
Companhia Securitizadora 10% 10%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 10%
FIDC e FICFIDC 10% 5%
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de Acdes de companhias 10% )
abertas
SPE (ndo contemplada no inciso III, do Art. 41 da Res. CMN 3.792) 10% -
FI ou FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 10% -
Demais emissores 5% 5%
Debéntures de Infraestrutura (Lei 12.431) 15% 2%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econdémico ou financeiro, bem como as suas controladas

pelos tesouros estaduais ou municipais

Concentragao por Emissor

Capital total de uma mesma companhia aberta ou SPE 25% 20%
Capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 20%
Patriménio liguido de uma mesma Instituicdo Financeira 25% 12%
Patrimonio I|'quido,de um mesmo:
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de Acgbes de Cia
25% -
Abertas
FI do Segmento de Investimentos Estruturados 25% -
FI do Segnjento de Investimentos no Exterior 25% =
Fundo de Indice do Exterior admitido a negociacdo em bolsa
, 25% -
de valores do BraSJI
Fundo de Indice Referenciado em indices de Renda Fixa,
. , 25% 20%
cujas cotas possam ser negociadas no mercado de bolsa de valores
Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de
. < X S 25% 25%
recebiveis com a adocao de regime fiduciario
Emissdo de Debéntures de Infraestrutura (Lei 12.431) 100% 10%
Concentracao por Investimento
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25%
Mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%
Mesmo empreendimento imobilidrio 25% =

Derivativos

Derivativos - depdsito de margem

15% da posicdo em
TTN, Tit. De IF ou agoes
do Ibovespa

15% da posicdo em TTN,
Tit. De IF ou acles do
Ibovespa

Derivativos - valor total dos prémios

Ibovespa

5% da posicao em TTN,
Tit. De IF ou agbes do

5% da posicao em TTN,
Tit. De IF ou acles do
Ibovespa

12



http://www.previdenciausiminas.com/

Previdéncia Previdéncia Usiminas

Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3011 - 1° andar

US I M I NAS 31310-260 - Belo Horizonte / MG
T 55 31 3499-8360

F 55 31 3443-5820

CNPJ: 16.619.488/0001-70

www.previdenciausiminas.com

8 Participacao em Assembleias

Sem prejuizo de sua obrigacdo fiducidaria de acompanhamento dos investimentos, a
Previdéncia Usiminas devera participar de assembleias de quotistas, acionistas ou
debenturistas na ocorréncia de um dos seguintes limites minimos, quando o investimento
realizado pela Previdéncia Usiminas representar:

e Capital Votante: 5%;

e (Capital Total: 5%;

e Patrimonio Liguido de Fundo de Investimentos: 5%
e Total da Emissdo (ou série) de Debéntures: 5%

e Dos Recursos do plano: 10%.

9 Estratégia de Negociacdo e Aprecamento de Ativos Financeiros

Os principios gerais e politicas de marcacao a mercado, para os Fundos Exclusivos e titulos da
Carteira Propria, sdo baseados no cédigo de Auto-Regulagdo para fundos de investimento e
nas Diretrizes de Marcacao a Mercado da ANBIMA - Associacao Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais constantes do Manual de Marcacdo a Mercado do
custodiante contratado.

Para os fundos de investimentos o aprecamento das cotas é definido pelo agente responsavel
por essa atividade no fundo.

Para a parte dos recursos dos planos de beneficios administrados internamente pela
Previdéncia Usiminas (Carteira Propria), as estratégias de negociacdo serdao as seguintes:

e Renda Fixa - Os titulos que compdem as carteiras proprias de renda fixa sdo aqueles
classificados como “para negociagdao” ou “mantidos até o vencimento”. Para novos
investimentos/desinvestimentos serdo observados, juntamente com a avaliagcdo de
cenario macroeconémico, os precos negociados no mercado, vencimento e liquidez, e,
no caso de papéis privados, a analise do risco de crédito da instituicdo emissora.

A estratégia de negociacdo utilizada para os fundos exclusivos deve seguir os critérios
estabelecidos pelo art. 2° da Resolucdo n°21 do CGPC de 25/09/2006, que determina que os
gestores devam observar “os critérios de apuracdo do valor de mercado ou intervalo
referencial de pregos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em
metodologia publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com
base em sistemas eletronicos de negociagdo e de registro, ou nos casos de comprovada
inexisténcia desses parametros, com base no minimo em trés fontes secundarias”, além de
toda e qualquer alteracao legal vigente e pertinente.

De acordo com o art. 4° da mesma Resolucao, “sempre que o preco efetivamente negociado,
em operagoes de compra, for superior, ou em operagdes de venda, for inferior ao valor de
mercado ou intervalo referencial de pregos de que trata o art. 2°, a EFPC devera elaborar, no
prazo maximo de 10 (dez) dias apos a negociacao do referido titulo ou valor mobiliario,
relatorio circunstanciado (...)”. Fica a cargo do custodiante, em caso de terceirizacdo da
gestdo, notificar previamente e disponibilizar as informagdes referidas no mencionado art. 49,
para que a Entidade possa elaborar o relatério circunstanciado e envia-lo ao seu Conselho
Fiscal.
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10 Acompanhamento da Politica de Investimentos

O acompanhamento desta Politica de Investimentos sera realizado mensalmente pelo Comité
de Investimentos e semestralmente pelo Conselho Fiscal. O Conselho Fiscal da Previdéncia
Usiminas é o 6rgao responsavel pelo relatério conclusivo desse acompanhamento, devendo
emitir parecer acerca da conformidade, bem como recomendacgdes sobre eventuais deficiéncias
encontradas, para conhecimento e avaliagdo do Conselho Deliberativo. Esta Politica de
Investimentos podera ser revista a qualquer momento de maneira a refletir eventos aqui nao
mencionados, bem como adequa-la a novas condicbes de mercado e a legislagdo pertinente
que impactem as diretrizes aqui determinadas.
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ANEXO A - Tabela de "Ratings”

Standard & - . . Equivaléncia .
Poor’s Moody “s Fitch Ratings Previdéncia | Risco Grau
Usiminas
Curto | Longo | Curto Longo Curto Longo Longo
Prazo | Prazo | Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
br AAA Aaa br AAA (bra) AAA Q,\fjl‘:‘)e I
ast | brAa+ | pp | matbr | FMF | aa+ (bra) AA+ N
br AA Aa2 br AA (bra) AA '\B":I')Eg \E/
br AA- Aa3 br AA- (bra) AA- S
br A+ Al br F1 A+ (bra) A+ T
Al br A P2 A2 br A (bra) A Baixo :4
A2 br A- A3 br F2 A- (bra) A- E
A3 |brBBB+| P3 Baal br F3 BBB+ (bra) BBB+ Mddico N
br BBB Baa2 br BBB (bra) BBB U
br BBB- Baa3 br BBB- (bra) BBB- ©
br BB+ Bal BB+(bra) BB+
br BB Ba2 BB(bra) BB Mediano
br BB- Ba3 BB-(bra) BB-
° br B+ B1 ® B+(bra) B+
br B B2 B(bra) B Alto
br B- B3 B-(bra) B-
br CCC Caa CCC (bra) cce Muito
Alto
€ | brece Ca c CC (bra) cc Extremo
br C C C (bra) C Maximo
D br D D D (bra) D Perda
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